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6.2.1. Faaliyet gésteriten sektbrier/pazariar ve ihragemm ba sektérierdeki/pazariardaki

gincellenmistir.

Eski Sekil

Yeni Sekil

VakifBank bankacilik alaninda faaliyet gostermekte olup,
Banka’min ana faaliyet alanlari bireysel bankacihk, KOBI
Bankactlifs, ticari bankaciik, kurumsal bankacilik, 6zel bankacilik
ve tarim bankacihigs faaliyetierinden olusmaktadir. ValkafBank, 2017
yiinda Tirkiye’de ilk yerel ybnetimler bankaciligi pazarlama
birimini kurarak, belediyeler, bagh ortakliklar: ve istiraklerine tzel
hizmet vermek iizere faaliyetlerini genisletmistir.

VakifBank’in Tirk Bankacilik sektSriindeki en biyiik
avantajlart Bankanin genis ve tabana yaygin miisteri agina, glicl
ortakiik yapisina sahip olmasidir. 86z konusu hususlarn etkisiyle
VakafBank kuruldugu giinden bu vana Tiirk Bankacilik Sektdriiniin
en &nemli oyunculanindan birisi olmustur. Sahip cldugu deneyim ve
tecriibe ile sektdr igerisindeki agirligini her gegen giin artiran
VakifBank, miisterilerinin giivenini her daim ayakta tutacak ve diin
olduu gibi bugiin de misterilerinin halinden anlamaya devam
edecektir. Bankamiz jube sayisi Mart 2019 itibanyla yurtdig:
subeler dahil 950°dir.

VakifBank bankacilik alaninda faaliyet gostermekie ciup, Banka'nin
ana faaliyet alanlar bireysel bankacilik, KOBI Bankacihin, ticari
bankacilik, kurumsal bankacihik, Szel bankacilik ve tamm bankacihig:
(aaliyetlerinden olugmaktadir. VakifBank, 2017 yibnda Tarkiye'de ilk
yerel yonetimler bankacilif: pazarlama birimini kurarak, belediyeler, bagh
ortakliklann ve igtiraklerine &ze! hizmet vermek iizere faaliyetlerini
genigietmigtir.

VakifBank’in Tiirk Bankaciltk sektoriindeki en bityitk avantajlar
Bankamin genis ve tabana yaygin miisteri afina, giiglii ortaklik yapisina
sahip oimasidir. Stz konusu hususlarin etkisiyle VakifBank kuruldugu
glinden bu yana Tiirk Bankacilik Scktdriiniin en &nemli oyuncularindan
birisi olmustur. Sahip oldugu deneyim ve tecriibe ile sektdr icerisindeki
afirlifim her gegen giin artiran VakifBank, miigterilerinin glivenini her
daim ayakta tutacak ve diin oldugu gibi bugiin de miisterilerinin halinden
anlamaya devam edecektir. Bankamiz sube sayisi Eyliil 2019 _:wﬁim%
yurtdig: subeler dahil 946 dr. . -
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Asagidaki tabloda 31 Acalik 2018 ve 31 Mart 2019 itibanyla Asagidaki tabloda 31 Aralik 2018 ve 30 Haziran 2019 itibanyla
VakifBank ve sektér geneline iliskin veriler yer almaktadir. VakifBank ve sektor geneline iliskin veriler yer aimaktadir.
VakifBank Selktér VakifBank vakifBank Sektor VakifBank
Aralik 2018 Arahk 2018%* Pazar Payi (%) Aralik 2018* Aralik 2018** | Pazar Pay! (%)
Sube Sayisi {Sube Sayisi
{Vurtdisi  Sube 951 11.565 8,22 | (vurtdigs Sube pahity | 232 11.565 8,22
_ mws% i Kredi {Milyon TL) 273.334 2394.740  |9,33
jorea won, 223.334 2.394.740 19,33 _ .
LA - {Mevduat  (Milyon 110, 476 2.035.965 18,96
Mevduat 182.476 2.035.965 8,96 {Tu :
1{Milyon TL) ’ oEEEEE ' varlkiar  Toplami
. R 344.638 3.867.135 8,91
Varhikiar (Milyon TU)
1 Toplam {Milyon 344.638 13.867.135 8,91
TL}
<mf§m:x mmﬂ.m:. VakifBank
Haziran Haziran Pazar Payi (%)
VakifBank Sektar VakifBank 2019+ 2019**
o Mart 2019% Mart 2019%* Pazar Pay1 {%) Sube Sayis!
Sube Sayis) {Yurtdist Sube 951 11.495 8,27
Hvurtdit - Sube 950 11.540 B,23 Dahit)/Eyliit 2019
mmﬂ; i Kredi (Milyon TL) 251.621 2538782 |9,88
redi Milyon
252.284 2.517.783 10,02 N
ALY Mevduat  (Milyon 1,95 54 2272575  |9,57
Mevduat T}

. 201.402 2.207.574 8,12 -
{Milyon TL} : Varhiklar Toplam: ! HE
Varliklar . . 393.909 4,.233.955 9,30 . )

(Milyon TL) .
Toplars 376.085 4,138.992 9,09 . .
{Milyon TL) PG
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Asafida Aralik 2017, Aralik 2018 ve Mart 2019 dénemlerine ait Asagida Arahk 2017, Aralik 2018 ve Heziram 2019 ddnemlerine ait
VakifBank ve sektdr gensline iliskin veriler konsolide olmavan | VakifBank ve sektor geneline iligkin veriler konsolide olmayan tablolarda
tablolarda verilmigtir. verilmistir,

ValafBank Sektdr ValkifBank VakifBank | Sekasr Vakif3ank
Araik 20177 Aralik 2017%% | Pazar Pay (%) Aralik 2017* | Arahk 2017%* | Pazar Pay: (%)
Sube Sayisi
11, 8, wbe Sayist
{vurtdis: Sube Dahil) 927 =84 nm M,E t n_mwmcwm Dahil) 927 11.584 8,00
Kredi {Milyon TL) 182.932 2.098.245 872 Kredi (Milyon TL}  |182.932 | 2.098.246 8,72
Mevduat {Milyon TL} 155.277 1.710.818 9,08 Mevduat {Milyon TL)| 155.277 1.710.919 9,08
Varhikiar Toplamy Varliklar Toplam:
iMilyon TL) 270572 3.257.842 831 (Miyon ﬁ.wﬂ 270.572 3.257.842 8,31
<mwwmwmmzr . mmxwwﬁm. . VakifBank . VakifBank | Sektdr VakifBank
Aralik 20187 | Arahk 2018™ | Pazar Pay! (%) Arahk 2018* | Aralik 2018%* | Pazar Pay: (%) ._
Sube Sayisi | 1 - G/..a/%
111, 22 1t Sube Savise . .
(Yurtdigi Sube Dahil] | oo 11563 18 “ ww: - &«wwuwm paniy | %51 11.565 8,22 A%
Kredi {Milyor TL) 221.607 2.354.740 wbmm.. : Kredi {Milyon TL) 231.607 2.394.740 .”m.Nm .. , T T
Mevduat {Milyon TL) 179.408 2.035.965 m.ﬁmu | Mevduat (Milyon TU}| 179.408 2.035.965 - |881 .Q .
Varliklar Toplam: . | |
. .867. 8,57 Varhkiar Toplarm ,
{Milyon TL) 331356 3867135 {Milyon Eﬁ 331.356 3.867.135 8,57 ;
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VakifBank | Sekttr VakifBank
1 Mart 2019* | Mart 2019** | Pazar Payi (%)

Sube Sayis

(Vurtdis: Sube Dahil) |20 11.540 823

Kredi {Milyon TL} 246.253 2.517.783 |8.78
Mevduat (Milyon TL) 198.124 2.207.574 8,97

Varhklar Toplami . g

(Milyon TL) 363.224 .».wwm.wmw 8,78

finansal tablolardan alinmster.
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*Tablodaki’ um_c,\mwmn #mmasmn am:mﬂn.ﬁms mmwg_m _Bmmo_&m omamﬁ:

- **BDDK solo bilango deferleri kullanitarak hazirlanmigir,

1 Vake#Bank Sektdr Haziran | ValafBank
Haziran 2019*% 2019%% Pazar Paw (%)

Sube Sayist
(Yurtdigt Sube Dahil) 951 11.495 8,27
Kredi (Milyon TL) . 248,976 2.5358.782 9,84

} Mevduat {Milyon TL) 214,285 2.272.575 9,43
Varisklar Toplam .
(Mityon TL) 380.525 4.233.955 8,99

*Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden gegmis konsolide olmayan finansal tablolardan:

**BDDK solo bilanco degerleri kullanitarak hazirlanmigtir.
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VakifBank, Mart 2019 itibanyla sektdrde toplam varhklars gére
708,781k pazar payiyla Tiirkiye nin en bityik bankalarindan biri olmaya
devam etmigtir. Banka kredilerde %9,78'lik pazar pay:, mevduatta ise
%8, 97°1lik pazar pay: elde etmistir.

Bliytimesini 2019 yilinda da devam ettiren VakidfBank Mart 2019
donemninde 2018 yisonu konsolide rakamincina gére, toplam variikiaring
%9,13  oramnda  artirarak 376,095 milyon TL’ve viikseltmistir.
Varliklarm  %67,08'ini  olusturan ikredilerini ise %1029 oraninda
artivarak 252.284 milyon TL’ye gikarmugtir. Kredileri iginde en biiyitk
paya sahip olan ticari kredilerini yilsonuna gire %11,67 oraninda artiran
VakifBank tilkemizin bilylimesine katk:da bulunmaya devam etmistir.
Bireysel kredilerde ise artiy oram %S5,53 olarak gerceklesmistir.
ValifBank'tn menkul kivmetler portfdvil; 2019 Mart déneminde bir
Grceki yilsonuna gire %12,93 oraninda artarak 57.680 milyon TL’ye
yitkselmis ve varhiklar icerisindeki payi %15,34 olarak gergeklesmistir.

Onemli fon kaynaklarindan biri olan mevduatin vitkiimlitiikler
igerisindeki payt Mart 2019 déneminde %53,55 olarak gercekiesmistir.
VakifBank 2018 wilsonuna gdre toplam mevduatiu %10,37 oraninda
artirarak 201.402 milyon TL ye yiikseltmistir. .

VakifBank, Haziran 2019 itibariyla sektdrde toplam varliklara gore
©8,99’luk pazar payiyla Tirkiye'nin en biiyitk bankalanndan biri
olmaya devam etmistir. Banka kredilerde %9,84’lik pazar payi,
mevduatta ise %9,43’liik pazar pay: elde etmistir.

Biiyiimesini 2019 yilinda da devam eitiren VakifBank Haziran
2019 doneminde 2018 yilsonu konsolide rakamlanina gire, toplam
varhklanimi  %14,30 oraninda  artirarak  393.909 milyon TL’ve
yiikseltmistir. Varliklarm %63,73’liné olusturan kredilerini ise %12,40
oramnda artirarak 251.021 milyon TL’ye ¢ikarmugtir. Kredileri iginde
en bilyltk paya sahip olan ticari kredilerini yilsonuna gire %13,89
oranmnda artiran VakifBank iilkemizin biiyiimesine katkida bulunmaya
devam etmistir. Bireysel kredilerde ise artyy orami %7,42 olarak
gergeklegmistir.  VakifBank’in  menkul kiymetler portfoyii; 2019
Haziran ddneminde bir 8nceki yilsonuna gore %31,10 oraninda artarak
66.964 milyon TL’ye yikselmiy ve varliklar icerisindeki pay: %17,00
olarak gercekiesmisgtir.

Onemli fon kaynaklarindan biri olan mevduatin yiiktimliiliikler
icerisindeki payr Haziram 2019 doneminde %55,24 . olarak”
ma_.nawmomaaca VakifBank 2018 w__mczcsm mawm Bv_m_d Sammﬂw::_ s

7.1 ?Eﬂn.:ua dabil oldugu grup haldanda 6zet bilgi, grup sirketlerinin fasliyet kenulars, w_z.sno.wmn olan iliskileri ve mwgaa.:_u n....ﬁ b:ﬁmw

yeri asagedald sekilde giincellenmistir,
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31.03.2019 itibariyla toplam 23 adet olan istiraklerimizin; 12 adedi Finans sektoriinde (4’ii Bankacilik, 2°si Sigortacilik, 6°si Diger Mali Istirakler),
adedi ise Finans sektérii disginda (2’si Turizm, 1’i imalat, 7°si Diger Ticari Isletmeler, 1’ Enerji) yer almaktadir.

Vakifbank Istirak ve Bagh Ortakhklan Hakkinda Bilgi :

Vakifbank’in istirakleri ve bagh ortaklikiarina (satilmaya hazir menkul degerler haricindekiler) iligkin giincel bilgilere asagidaki tabloda yer verilmigtir.

[ Banka risk |
,. . , a nw 2 grubu pay Konsolidasyon
 Unvame Adres (Sehir/Ulke) Valafb pay oran:
] orani Vo) YVontemi
(%}
Giines Sigorta AS istanbul/Tiirkive 48,02 48,02 Tam Konsolidasyon mw.r&/
il , | AD
Vakif Emeklilik ve Hayat AS istanbulfTarkive 53,80 79,68 Tam Konsolidasyon .
Valafbank international AG . <€msm\y<=m82m 90,00 20,00 Tam Koensolidasyon )
Vakd Finansal Kiralama AS istanbul/Turkiye 58,71 66,23 Tam Konsolidasyon £ )
Vakif Faktoring AS istanbul/Trkiyve 78,39 87,43 Tam Konsolidasyon A
vakif Gayrimeniul Yatmm Ort. o
AS %} istanbul/Tirkive 38,70 39,54 Tam Konsolidasyon
Vakif Yatirn Menkul Degerler
AS istanbul/Torkiye 99,25 99,54 Tam Konsolidasyon
VAIIE YATIEIV MENKUL DESERIER a |
pept Man. Ebulula ?ﬁ&a Cad. Park Maya w;m; istanbul/Tiirkive 18,47 30,12 Tam Konsolidasyon




ort. AS

Kibris Valoflar Bankas: Ltd. Lefkosa/KKTC 15,00 15,00 Ozkaynak Yontemi
T. Smai Kallunma Bankasi AS Istanbul/Tiirkiye 838 838 Ozkaynak Yomtemi
MMMW& MMMMMWNBN Sanayi ve istanbul/Tiirkiye 86,97 93,82 .

vakid  Enerii ve Madenciiik

AS{**} Ankara/Tirkiye 65,50 82,60 -

Taksim Otelciiik AS{**) istanbul/Tirkive 51,00 51,69 “

Vakif Gayrimenkul Degerleme

AS(**} Ankara/Tirkive 94,29 96,56 “
Bankalararast Kart Merkezi AS istanbul/Tiirkive 9,70 w”wn. -

KKB Kredi Kayt Biirosu AS istanbul/ Tiirkive 9,09 9,08 -

WHHM_ A mﬁmw& ve  Saklama mmnmuwc_ﬁm«xw«.m 4,37 4,37 -
Roketsan Roket Sanayii ve

Ticaret AS Ankara/Tirkive 9,93 9,93 “

izmir Enternasyonal Otelcilik AS istanbul/Tirkive 5,00 5,00 ‘

Kredi Garanti Fonu AS Ankara/Tirkiye 1,54 1,54 “
Giichirligi Holding AS fzmir/Torkiye 0,07 0,07 -

Tasfiye Halinde World Vakd UBB

itd. Lefkosa/KKTC 82,00 83,46 -

Mmy..“ﬁ_.é ﬁﬁm%mwmwm@mﬁ% Ankara/Tarkiye 3,00 3,00
Flamlbiok
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(*)Bankanun, Sirket sermayesinde genel kurullarda oy hakl imtivaz veren A grubu paylan bulunmaktadir. mgw.émmm. oy haklayla birlikte genel kuruliarda, Bankamin
dogrudan oy haik: %42,39 olmaktade.
{**} Bankanin Konsolidasyona tabi olmavyan finans dig bagh ortakbklandir.

Muhasebe Standartiar: ve 5411 sayih Bankacilik Kanununda (madde 3); igtirak ve bagle ortaklik tanim), sermayesinin asgari %51 ne sahip olma garti -

aranmaksizin sirketteki yonetim ve kontrol giictiniin, dogrudan ya da dolayli olarak elinde bufundurulmasina dayanmaktadir, Bu kapsamda, Glines
Sigorta AS, Vakif Menkul Yatinm Ortakhi A§ ve Vakif Gayrimenkul Yatnim Ortakhfi AS’de, VakifBank’in dogrudan ve dolayl: olarak kontrol
giiciinfin oldugu seklinde degerlendirilmektedir. Ayrica bu Sirketler finansal sirket kategorisinde degeriendirilerek, Banka bilangosunda bagli ortakliklar
altinda izienmekte otup tam konsolidasyona tabidir.

Dahil olunan grup hakkinda $zet bilgilere tiim .Wmmmmwwmngmu icin asagnda detayls olarak yer verilmistir.

Yeni Sekil
3

30.06.2019 itibariyla Bankann solo E”m:momi.au m...mmn.mw ve vmw__. ortakliklar 81&3?.".:. mwmm icerisindeki pay1 % 0,77 o._cn 9%0,58’i konsolidasyona tabi
olan istirak ve bagh ortakliklarimiza aittir.

30.06.2019 itibariyla toplam 23 adet olan istiraklerimizin; 12 adedi Finans sektoriinde (4’ii Bankacilik, 2'si Sigoriacilik, 6’s1 Diger Mali Istirakier), 11
adedi ise Finans sektorii digmda (2°si Turizm, 1'i Imalat, 7’si Diger Ticari Igletmeler, 1’i Enerji) yer almaktadir.

Valafbank istirak ve Bagh Ortakhkiar: Haklanda Bilgi

~Vakifbank’n istirakleri ve bagh ortakiiklarina (satilmaya hazir menkul degerler haricindekiler) iliskin giincel bilgilere asagidaki tabloda yer veri

1

Banka risk ;
bu pay Konsolidasyer | o
} - Valufbank pa grIRDE P
Unvan: Adres (Sehir/Ulke} o pay orant 7
orani{%} Yontemi
WAKIE YATIRIN MENKRUL DEGERLER &S %
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Giines Sigorta AS istanbul/Tarkiye 48,02 48,02 Tam Konsolidasyon
Vakif Emekiilik ve Hayat AS istanbulfTiirkiye 53,90 79,68 Tam Konsclidasyon
Vakifbank International AG Viyana/Avusturya 50,00 20,00 Tarm Konsolidasyon
Vakd Finznsal Kiralama AS istanbul/Tirkive 58,71 66,23 Tam Konsolidasyon
Vakif Faktoring AS istanbul/Tirkiye 78,39 8748 Tam Kongolidasyon
Valuf Gavrimenkul Yatinm Ort .
AS MJ e Istanbul/Torkive 38,70 39,54 Tam Konsciidasyon
Vakd Yatinm Menku! Deflerfer | | .
AS & Istanbul/Tirkive 99,25 99,54 Tam Konsolidasyon
Vakif Menkul Kwymet <m§.§ .
4 Istanbul/Tiirkive 18,47 30,12 Tam Konsolidasyon

Ort. AS
Kibris vVakifiar Bankas: itd. Lefkosa/KKTC 15,00 15,00 Ozkaynak Yontemi
T. Stnai Kalkinmia Bankast AS istanbul/Tuirkiye 8,38 8,38 Ozkaynak Yontemi
Vakd ~ Pazarlama Sanayi ve | . .

o v istanbul/Tirkive 86,97 93,82 .
Ticaret AS{**}
Vakif Enerji ve Madencilik

va “ N ] Ankara/Tirkiye 65,50 82,60 o
AS(**)
Taksim Otelcilik AS(**) Istanbui/Tiirkiye 51,00 51,69 :
Vakif Gayrimenkyl Degerleme

o 5 Ankara/Tiirkiye 94,29 96,56
AS{**} -
Bankalararast Kart Merkezi AS istanbulfTtrkive 9,70 9,70 -
VARIE YATIRIM MENKUL, mzmmm»r“wmxwmm_ . — Ti eVakifior Bankan TAD,
yxm... .ﬁﬂ%ﬁﬁ%@w@w v istanbul/Tiirkive 9,09 9,09 i ooyt

({212} 397 36 24
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istanbui Takas ve Saklama | .
istanbul/Tiirki 4,37 4,37 -

Bankas) AS stanbul/Tiirkiye 3
Roketsan Roket Sanayii ve

. Ankara/Tirkiye 9,93 9,93
Ticaret AS fTurkiy -
izmir Enternasyonal Otelcilik AS | istanbul/Tirkiye 5,00 5,00 -
Kredi Garanti Fonu A Ankara/Turkiye 1,49 1,49 -
Gucbirligi Holding AS izmir/Tirkiye 0,07 0,07 -
Tasfive Halinde Worid Vakif UBB
Ltd v Lefkosa/KKTC 82,00 B3,46
E«E<ms.c riin ihtisas Borsasi A.S. Ankara/Tiirkiye 3,00 3,00

{*}Bankamin, Sirket sermayesinde genel kuruliarda oy hakk) imtiyazi veren A grubu paylan bulunmaktadir. imtiyazl oy hakkiyla birlikte genel kurullarda, Bankanin

dogrudan oy hakki %42,39 olmaktadir.
{**} Bankanin Konsolidasyona tabi olmayan finans digi bagh ortakikianidir,

Muhasebe Standartlart ve 5411 sayih Bankacilik Kanununda (madde 3); istirak ve bagh ortakhk tanimi, sermayesinin asgari %51°ne sahip olma gart
aranmaksizin sirketteki yonetim ve kontrol giiciiniin, dogrudan ya da dolayli olarak elinde bulundurulmasina dayanmaktadir. Bu kapsamda, Glines
Sigorta AS, Vakif Menkul Yatrim Ortakhi§t AS ve Vakif Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A§’de, VakifBank’in dogrudan ve dolayl olarak kontrol
giiciiniin oldugu seklinde degeriendirilmektedir. Ayrica bu Sirketler finansal sirket kategorisinde degerlendirilerek, Banka bilangosunda bagh ortakliklar

altinda izlenmekte olup tam konsolidasyona tabidir.

Dmf:omczwamq:vm._mwfsammmn;m_m:mﬁ&awﬂm—.mx_mzamumﬁs asagida detayli olarak yer verilmistir. 6,/,%( SRR
;o.,

7.1.1. Vakafbank Istirak ve Bagh Ortakbklar: Hakkimda Bilgi asafidaki sekilde giincellenmigtir. N
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Vakifbank International AG, Banka'nn yurt dis1 faaliyetlerini artirmak hedefiyle ve disa agilma politikalart dogrultusunda 1999 yilinda kurolmugtur.
Bankac:lik faaliyetierinde bulunan Sirket’in 70 milyon EUR olan sermayesinde Vakifbank’in %90 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Kibris Vakiflar Bankas: Led.

Kibris Vakiflar Idaresi tarafindan KKTC'de Kurulu bankacilik faaliyetlerinde bulunan Kibns Vakiflar Bankast Ltd.’nin 70 milyon TL. olan
- sermayesinde Vakifbank’in %15 oraninda hissesi bulunmaktadr.

Tiirkiye Snai Kalluama Bankas: A.S.

1950 yilinda kurulan Banka, orta ve bilyiik 8lgekli yatirim projelerine uzun vadeli kaynak saglamakta, yatiim bankactlig faaliyetlerinde bulunmakta
ve kurumsal finansman hizmetleri sunmaktadir. Banka’nin 2.800 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank %8,38 oraninda hisseye sahiptir.

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Takas ve saklama hizmetleri ile yatirim bankacihig: faalivetlerinde bulunan Banka’nin 600 milyon TL olan sermayesinde <m_c?m=_%_.m @\oﬁw
oraninda hissesi bulunmaktadur. RN

Giines Sigorta A.S. S
Tieare)

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ... Tie :
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Vakifbank® in Snciiliigiinde sigortaciik faaliyetlerinde bulunmak iizere 1957 yilinda kurulan Sirket’in 270 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’n
%48,02 oranunda hissesi bulunmaktadir.

Valof Emeklilik ve Hayat A.S.

1991 yilinda kurulan Vakif Emeklilik ve Hayat A.§. 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatim Sistemi Kanunu gergevesinde bireysel |

emeklilik faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 1 Agustos 2003 tarihinde faaliyet ruhsat izni, 5 Eylil 2003 tarihinde ise fon kurulug izni almigtir.
! Sirket’in 26,5 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’tn 953,90 oraninda hissesi bulunmaktadir.

't Vaksf Finansal Kiralama A.S.

Her tiirfl leasing islemleri yapmak amaciyla 1988 yilinda kurulan Valkaf Finansal Kiralama A$’nin 140 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank
%5871 oraninda hissesi bulunmaktadir.

.. Valaf Menkul Kiymet Yatirim Ortakhig AS.
A

1991 yilinda halka agik olarak kurulan Vakif Menkul Kiymet Yatirm Ortakh@ A.S. kiigiik ve bireysel yatinmcilann tasarruflarim vc.mwwﬁm,

degeriendirmek, menkul kiymet alim-satimi yoluyla kar elde etmek, diviz, hisse senedi ve para piyasalarindaki gelismeleri yakindan W,Nwﬂww_ww”g .
portfoylin verimli bigimde degerlendirilmesini saglamak amacindadir. Sirket’in 20 milyon TL tutarindaki sermayesinde Vakifbank’in 18,47 w&ﬂmﬁaw i

hissesi bulunmaktadsr.
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Vakif Gayrimenkul Yatrim Ortakhigs A8, Vakifbank’in Snctiliiiinde il gayrimenkul vaurim ortak! t1gi olarak 230 bin TL ¢rkarimis sermaye ile
kuruimustur. Gayrimenkulden ve gayrimenkule dayali sermaye piyasas: araclenndan ortakhk portfyli ofugturmak, yonetmek ve gereldifinde
degigiklil yapmak amaciyla kurulan Sirket’in 225 milyon TL olan scrmayesinde Vakafbank’in %38,70 orannda hissesi bulunmalktadz,

Valaf Faktoring A8,

1998 yilinda, yurt igi ve yurt disi her tirll ticari igleme yonelik faktoring hizmeti vermek amactyla kurulan Vakif Fakeoring A.8.nin 70 milyon TL
olan sermayesinde Vakifbank i %78,39 oraninda hissesi bulunmaktadsr.

Vakif Yatirom Meankui Degerler A.S.

Sermaye Piyasasi Kurulw’nun 15 Agustos 1996 tarihli ilke kararlari gercevesinde aym yil sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmak fizere,
Vakifbank énciiligiinde, Vakif Yatinm A. 5 unvamiyla kurulan Sirket’in 35 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %99,25 oranmda hissesi
bulunmaktadir. Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik ﬁ.mm:w&wﬁ yaninda, menkul kiymetlerin geri alim veya satim tazhhiidiivle alim satim,
yatirun amamwﬁm:_mm_ faaliyetlerini de yapmaktadir.

Kredi Garanti Fonu AS.

1991 yilinda KOBI, cifitci, esnaf ve sanatkarlar ile serbest meslek mensupiari [chine her thrlii kredi igin kredi kefaleti vermek amaciyla xﬁmmmm mﬁxﬁo
Vakifbank 2009 yihinda istirak etmistir. Sirket’in 497,8 milyon sermayesinde Vakifbank®m %! ,54 oraninda hissesi bulunmaktadir.

WAKIF YATHRIM MENHUL DEGERLER AS.
[akat Mah. Ebuftis Mardin Cad. Park Maya Siesi
-2/ Biok No: 18 Begiklas 34335 ISTANBUL
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B. Vakifbank Finans Digt Hizmetler Grubu
Valaf Gayrimenkul Degerleme A.S.

Her tiirlii gayrimenkulin ekspertiz ve degerleme islemini yapmak dzere, 1995 ytlinda kurulan Sirket’in 14 milyon TL olan sermayesinde
Vakifbank’in %94,29 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Pazariama Sanayi ve Ticaret A.S.

Persone! temini yolu ile firmalara destek hizmeti verilmesi, Ortak Saghk Giivenlik Birimi hizmetleri verilmesi, kirtasiye temini ve pazarlama
faaliyetinde bulunan Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A§’nin 30,2 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %86,97 oraninda hissesi
bulunmaktadir.

Vakif Enerji ve Madencilik A.S.

Vakifbank 8nciiliigiinde, elektrik enerjisi ve 1si enerjisi tiretmek igin tesisler kurmak, tesislerden elektrik ve 1si enerjisi iiretmek, Urettigi elektrik ve 1s1
enerjisini meveut kanun, kararname ve yonetmelikler ¢ergevesinde satmak amaciyla kurulan Sirket’in 85 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank®in
965,50 oraninda hissesi bulunmaktadsr,

 Taksim Oteleilik A.S.

Taksim Otelcilik A.S. 1966 yilinda, uluslararas: turizm potansiyelinin iilkemize ¢ekilmesini saglayacak kalite ve degerde turistik otel, motel ve
tesisler insa etmek veya ettirmek ve igletmek lizere kurulmustur. $irket’in 334,3 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’mn %51 oraninda hissesi
bulunmaktadir.

fzmir Enternasyonal Otelcilik A.S.

Turistik otel ve ticaret merkezi yaptirarak isletmek veya islettirmek alaninda faaliyet gdsteren Sirket’in 120 bin TL olan sermayesinde Vakifbank n -}

%5 oraminda hissesi bulunmaktadir. N

Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret A.S.

Her nevi flize, roket, roketatar ve roket yakitt ile bunlarin motorlarin: imal etmek, {iretim ve satisim yapmak konularinda faahyet mamﬁ,mm: m#.mnﬁ:. \
147 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank hissesi %9,93’dur, . e o

VAKIF YATIRHV MENIKUL DEGERLER A
Akat Mah. Eulufa Mardim Cad, Park Maya Stog
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KKB Kredi Kayit Birosu A.S,

Kredi bilgilerinin ahgverisini salamak amaciyla, 1995 yihnda kurulan Sirket’in 7,4 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %9.09 oranmda
~ hissesi bulunmaktadir,

Bankalararas: Kart Merkezi A S,

Karth 6deme sistemleri, takas ve provizyon islemlerinde bulunmak tizere, 1990 yilmda kurulan Sirket’in 30 milyon TL olan sermayesinde
Vakifbank’in %9,70 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Gighbirlifi Helding A.S.

Ulke ekonomisinin geligtirilmesiyle bolge sanayiinin ilerlemesi igin zirai, ticari vb. sirketlere igtirak etmek amaciyla, 1995 yilinda kurulan Sirket'in
30 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %0,07 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Tasfiye Halinde World Vakf UBB Ltd.

Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’nde kurulu 500.000-USD sermayeli Tasfiye Halinde Worid Vakif UBB Lid. Sirketinde Bankamizin 410.000-USD
- {%82) pay1 bulunmaktadir. $6z konusu Sirket hakkinda KKTC Lefkoga Kaza Mahkemesinin 24 Mayis 2010 tarihli karariyla tasfiye emri verilmis ve
2013 yil: itibartyla tasfiye karart KKTC nezdinde kesinlesmistir. ”

Tiirkiye Uriin [htisas Borsast A.S,

5300 say:h Kanun ve ilgili mevzuat gergevesinde lisans!i depo isletmelerince olusturulan elektronik iiriin senetleri ile elektronik firiin senetlerine
- dayals vadeli islem sbzlegmelerinin ticaretinin ytriitiimesini saglamak iizere borsacilik faaliyetinde bulunmak amaciyla kurulan Tiirkiye Oriin ihtisas
Borsasi A$’nin ¢ikanlmig 100 milyon TL sermayesinde VakifBank®in %3 oraninda pay: bulunmaktadr.

Istirakler ve Bagh Ortakhkiar

31.03.2019 tarihi itibariyla Vakifbank’wn igtirakleri ve bagl ortakliklarina (satilmaya hazir menkul degerler haricindekiler) m_wm_&,.: ‘._.mneww.m:mw.” :
raporda yer alan bilgilere asagidaki tabloda yer veriimistir.

(*) Tabloda $irketlerin giincel sermayeleri kuliamlmestir.

t Bankasi T.AGC,
LB
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TL e gevrilmigtir,

"VakifBank International AG ile Tasfiye Halinde World Vakif UBB LTD’nin 8denmis sermayeleri ve sermayelerdeki pay tutars Bankamiz31.03.2019 ay sonu kurlar ile garpilarak

2 Tasfiye Halinde World Vakif UBB LTD’nin 6denmiy sermayeleri ve sermayelerdeki pay tutari Bankanuz 31.12.2018 ay sonu kurlar: ile carpilarak TL ye gevrilmistir.

” A»IJ.—.EEV&M@E: {htisas Borsas: AS nin gekanlmig sermayesi 100 milyon TL olup, yirket heniiz faaliyete gegmediginden agagidaki tabloda finansal verilerine yer verilmemigtir.

. . | NetDénem | Onceki Dénem
. 5 . Sermayedek | Sermayedeki . o
I Odenmis . Kari/Zarari Net Dénem
Ticari Unvan . i Pay Tutar: Pay Oram
: Sermavesi {TL) (TL) (%) (%) {TL}) KarZaran
? (31.03.2019) (TL)
] ..<mmcmumnw mn»n..zmﬂcz& #A&.Q&%.O@@. 396.640.500 90,00 10.911.237 Mm..omc.qwm
AG! _
Kibnis Vakiflar Bankast | 70.000.000 | 10.500.000 | 15,00 188.000 4.489.000
LTD.: S : . .
Tirkive . Smai ve m.moob@ﬂb@q 234.569.488 8,38 170.408.000 158.428.000
Kalkinma Bankas: AS
istanbul  Takas ve 600.000.000 28.235.000 437 479.740.000 276.371.000
Saklama Bankasi- AS (*) .
Gimes Sigornta A8 270.600.000 129.0642.842 48,02 -21.125.583 1.277.879
Vakif  Emoklilik  ve | 26.500.000 12.283.500 53,90 155.839.749 | 109.586.446
Havat AS {(*}
Vakaf Finansal 146.000.000 22.197.076 38,71 ~2.693.000 12.57G.000 :
Kiralama AS :
Vakaf Menkul Kiymet 20.000.600 3.693.357 18,47 194.261 107.294 kS
Yat. Ort. AS RN
Vaksf Gayrimenkul 225.000.000 87.080.648 m.m«.\d 2.114.844 -1.416.950
s BRI A Ticard fing iakifter Bankasi TAD
mm Em: g_n_m ammaﬁ QWVWMWM mwmn o w . .
Ry B SR
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Valaf Faktoring AS 70.000,000 34,875 000 78,39 33.189.254 10.844.893
Vakaf Yairnm Menkul 35.000.000 34,737,500 9425 34.197.335 19.622.535
Degerler AS(%)

Kredi  Garanti Fonu 497 .816.790 7.658.720 1,54 64.893.010 135817.67¢
AS{*)

Fimans Dhs Hizmetler

Gruba

Vakif  Gaycmenkul | 14.006.000 | 13.200.000 94,29 95.044 461242
Degerlerne AS (*)

Valaf Pazarlama Sanayi 30241439 26.301.685 86,97 2.810.740 3.890.456
ve Ticaret AS (**)

Valaf Enerii ve 85.0600.223 55.675.600 65,50 -1.164.305 -656.574
Madencilik AS

Taksim  Otelcilik AS- 334.256.687 176,474,253 31,00 23.214.073 m.mm.w.mw#
(**3

lzmir  Enternasyonal 120.000 6.000 5,00 -17.400.775 -7.340.308
Oteleilik AS

Roketsan Roket Sanayii K.w.omw,wmm 14.604.149 9,93 506.915.020 144.225.815
ve Ticaret AS(*)

KKB kKredi  Kayit 7.425.000 675.000 9,09 41.205.601 44.797.557

Biirosu AS (%)

Bankalararast Kari 30.000.000 2.908.893 9,70 15.952.614 9.603.645
Averizanirdd fENKUL DEGERLER - 5
xmm %mw mvﬁcw Qmaa Omm Parg b _&mﬁ:%{

iy :583:

mmx Emﬂmv 352 35 20
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29.481.054

Guobitligi | Holding | 30.000.000 37.059 0,07 -10.161.886
AS(H)
Tastiye Halinde World |  2.640.000 2.614.800 82,00 18332.357 | -12.193.340
Vakaf UBB LTD.(*)
Finansal Istirak ve Bagh Ortakhklar
= Pazar
BANKA 'me : Aktifler Ozsermaye
UeP P .
GRUP Sirketi Fasliyet Al | Dogrudan | % % ayt _ _ Pay:
@D%uﬁw\a‘w ® A.H.m.-v mwmﬁu v ' Ae\.“uw
[ Vakif ; Emekiilik ve | Bireysel 53,390 79,68 8.914.604.978 | 464.739.351 7,98
Hayat A$ (*) Emeklilik
. faalivetlerinde

bulunmak
Vakif Faktoring AS | Her tiirld 78,39 87,49 7.169.623.501 | 274.569.230 7,19
{*%3 faktoring hizmeti
Gines Sigorta AS (**) | Sigortacihk 48,02 48,02 2.609.706.820 775.717.677 N,ww.
Vaksf Finansal | Her thrlt leasing 58,71 66,23 3.093.294.000 244 525.000 4,60
Kiratama AS (%) islernleri
Vakifhank Internationa!l | Bankacihik 90,00 903,00 5.850.909.393 946.833.1158 -
AG ﬁ**w H
Valaf Yatmm Menkul | Sermaye Piyasas 99,25 99,54 532.094.216 205.128.150 2,15
Degerter A% {*} aracilik faal.

hulunmak

sERE S on o
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“§irketin 31 Aralik 2018 mali wbiolan ve pazar payi kullantdmigur.

** Sirketin 31 Mart 2619 mali tablolan ve pazar pay1 kullanihmegter. Sirketlerin aktif ve Gzsermayesi Bankammz 31.03.2019 ay sonu kurlari ile garpilarak TL’ye ¢evrilmistir.

! Sirketin aktif ve 8zsermayesi Bankamz 31.03.2019 ay sonu kurlan ie carpilarak TL’ye cevrilmistir.

**+Tirkiye Uriin {htisas Borsasi AS'nin ¢ikanim 1§ sermayest 100 mifyon TL olup, sirket heniz faalivete gevinediginden yukandaki tabloda finansal verilerine ver veriimemigtir,

ks 19 RRENKUL DEGERLER 4.5
<vaﬂmﬂ‘>m.:wﬂ5m wiardin Cad. Park Maya Sies
277 Blok No118 Begikiag 34338 ISTANBUL
L1:0{212) 52 35 77 Fax, mm_ﬂv 352 36 20

Sirketin aktifler ve Szsermayesi Bankamz 31.12.2018 ay sonu kurlari ile garpilarak TL’ye gevrilmistir,

Vaksf Cayrimenkul | Gaynimenkul 38,70 3954 1.600.964.073 983.193.420 | 2,08
Yatim  Ortaldifn AS | pontfiy
{*%3 isletmeciligt
%

Vakif Menkul Kiymet | Menkul  Kiymet 18,47 30,12 18.141.114 17.723.252 3,70 .
Yatrwn Ortakh AS | Portfoy
(¥ Isletreciliz;
istanbul  Takas ve & Takas Ve 4,37 4,37 11.795.183.000 | 1.745.485.000 -
Sakfama Bankasi AS | saklama hiz. ile
{*) yatinm

bankaciiig:  faal.

yapmak
Kibris Valaflar Bankas: | Bankacihk 15,00 15,00 1.354.932.000 87.564.000 -
LTD, {*%)
Kredi Garanti Fonu : Kredi Wmmmmm 1,54 1,54 476.6592.316 382.96R8.827 -
ALY vermek.
Tirkiye . Swnai ve | Yatrim 8,38 8,38 '41.130.237.000 |  4.299.002 14,4
Kalkmma Bankas: AS | bankacilif
{*%) faalivetinde

bulunmak
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31.03.2019 tarihi itibartyla ay sonu kurlan - § USD = 5,6400 TL. ve 1 EURG = 86,3435 ._.m...

© 31.03.2019 tarihi itibanyle ortalama kurlar 1 1 USD= 5379730 TL v { EURO =6,118733 TL
31,12.2018 E.,m.,,m jtibaryla ay sonu kurlar : | USD = 5,2800 TL ve T EL/RO = 6,0387 TL
31.12.2018 tarthi itibarryla ortalama kurlar : 1 USD= 48511983 TL ve | EURO = 5,6986833 TL

{VakifBank D3viz Als kuru uygulanmstir. )

Yeni Sekil

7.1.1. Valofbank Istirak ve Bagh Ortakliklar: Hakkinda Bilgi
A. Vakifbank Finansal Hizmetler Grubu
- Valafbank International AG

" Vakifbank International AG, Banka’nin yurt dis: faaliyetlerini artirmak hedefiyle ve disa agilma politikalan dogrultusunda 1999 yihinda kurulmustur. .
Bankacilik faaliyetlerinde bulunan Sirket’in 100 milyon EUR olan sermayesinde Vakifbank’in %90 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Emekiilik ve Hayat A.S.

. 1991 yilinda kurulan Vakif Emeklilik ve Hayat A.$. 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu cergevesinde bireysel -
emeklilik faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 1 Agustos 2003 tarihinde faaliyet ruhsat izni, 5 Eyliil 2003 tarihinde ise fon kurulug izni almigtir. .
Sirket’in 150 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in 653,90 oraninda hissesi bulunmaktadir. .
A9
Valkaf Finansa! Kiralama A.§. L N
Her tiirlii leasing iglemleri yapmak amaciyla 1988 yilinda kurulan Vakif Finansal Kiralama AS nin 175 milyon TL olan sermayesinde <mwm?ﬁ=wﬂﬁ,
%458,71 oramnda hissesi bulunmaktadir. i .

it

o

Vakif Gayrimenkui Yatunim Ortakhg: AS. ..
Vakif Gayrimenkul Yatinm Ortakbgt A.S. Vakifbank’in snciliginde ilk gayrimenkul yatirim ortakligs olarak 230 bin TL ¢ikariimig monswwmiw. :
kurulmugtur. Gayrimenkulden ve gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglanindan ortakhk portfoyti glusturmak, yonetmek ve gerektiginde
depisiklik m&. mak mamnmmm kurulan Sirket’in 230 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank'in %38.70 oran bulunmaktadir,
MEMKIN. DEGERLER A5 Ticars ;

Wahifiar Bapbar TACH
Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sites: - i Ao
3 34335 ISTANBUL o :

: n“nmﬂ.mw 352 38 z0 .
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Valaf Faktoring A.S.

1998 yilinda, yurt igi ve yurt dist her tiirlii ticari isleme yonelik faktoring hizmeti vermek amactyla kurulan Valaf Faktoring A.$.’nin 170 milyon TL
olan sermayesinde Vakifbank’in %78,39 oranmda hissesi bulunmaktadr.

Vakf Yatirim Menkul Degerler A.S.

 Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 15 Agustos 1996 tarihli ilke kararlan cergevesinde aym yif sermaye piyasas! faaliyetlerinde bulunmak {zere,
- Vakifbank énciiligiinde, Vakaif Yaurim A.S. unvaniyla kurulan Sirket’in 75 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %699.25 oraninda hissesi

bulunmaktadir. Vakif Yatinm Menkul Deerler A.S. aracilik faaliyetleri yaninda, menkul kiymetlerin geri alim veya satim tazhhiidiyle alim satim,
yatirim damgmanlig1, faaliyetlerini de yapmaktadir.

- Kredi Garanti Fonu A.S.

1991 yilinda KOBI, ¢ift¢i, esnaf ve sanatkarlar ile serbest meslek mensuplan Iehine her tiirll kredi igin kredi kefaleti vermek amaciyla kurulan girkete
Vakifbank 2009 yilinda istirak etmistir. Sirket’in 513,1 milyon sermayesinde Vakifbank’in %1,49 oraninda hissesi bulunmaktadir.

B. Vakifbank Finans Dis: Hizmetier Grubue

- Tiirkiye Uriin ihtisas Borsas: A.S.

- 5300 sayih Kanun ve ilgili mevzuat cergevesinde lisansh depo isletmelerince olusturulan elektronik iiriin senetleri ile elektronik iiriin senetlerine
~ dayah vadeli iglem s6zlesmelerinin ticaretinin yiiriitiilmesini saglamak iizere borsacilik faaliyetinde bulunmak amaciyla kurulan Tirkiye Uriin _wcmmm
- Borsas1 A§’nin gikaniimig 100 milyon TL sermayesinde (Odenmis Sermaye: 25 milyon TL) VakifBank’m %3 oraminda payi bulunmaktadir.

Istirakler ve Bagh Ortakhiklar

30.06.2019 tarihi itibarryla Vakifbank’in igtirakleri ve bagli ortakiiklarina (satiimaya hazir menkul degerler haricindekiler) ___m_cz memo _%
raporda yer alan bilgilere agagidaki tabloda yer verilmistir.

VARIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A5,
}rm Mah. Ebulula Mardin Cad, Park Maya Sdes
m&wwu wmdﬁzmcr

=
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(*)Konsalide raporda Sirketin 31 Mart 2018 mali tablotan kuliandmstir.

"WakifBank International AG ve Tasfiye Halinde World Vakif UBB LTD’nin Sdenmis sermayeleri ve sermayelerdeki pay tutart Bankamiz 30.06.2019 ay sonu kuriar ile carpiiarak

TL ye cevrilmigtir.

{***)Tiirkiye Uriin Ihtisas Borsas >m,==_ n_wmq__a_m sermayesi 100 milyon TL olup, sirket heniiz faaliyete geemediginden asagidaki tabloda finansal verilerine yer verilmemistir.

) . Sermayedek momﬁmw &uE 22 Déuem | Onceki bcnaﬁ
Ticari Unvan Odemmis | /b hutan | PayOram | ForvZaran | Net Dinem
e Sermayesi (TL) _W.S_. Me ) (TL) KaryZarar
7 {30.06.2019) (TL)
| Vakifbank Infemational | 655.890.000 | 590.301.000 50,00 71951.917 | 31.837.847
AG : _ .
Kibns Vakiflar Bankast | 70.000.000 | 10.500.060 75,00 1196000 | 14.512.000
LTD. - _ _ _ _ _
Tirkiye  Smai  ve | 2.800.000.000 | 234.569.488 838 384.955.000 | 323.495.000
Kalkinma Bankasi AS
Tstanbul _ Takas  ve | 600.000.000 | 26.235.000 37 124 810.000 | 90.884.000
Saklama Bankast AS (*) |
[ Gunes Sigorta AS 770.000.000 | 129.642.842 48,02 41.763.311 19.901.592 /.W,.m.,/
Vakit  Emeklilik  ve |  150.000.000 | 80.850.000 53,60 83.698.816 | 33.758.168 N
Hayat AS (*) P
Vakif Finansal | 175.000.000 | 102.742.500 58,71 4.756.000 35.077.000
Kiralama AS
Vakif  Menkul Kiymet | 20.000.000 3.693.357 1847 607.090 -389.837 T
Yat. Ort. AS
Yokt Gayrimenkul | 230.000.000 | §9.015.779 38,70 667.676 3.045.916
2.4 ERLER -
H,»mmw& .mw&w m&w.@w%ﬁmxﬁm s Si
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Vakef Faktoring AS 170.606.000 133.267.857 78,30 65.742.000 ZB.378.008
Vakif Yatinm Menkul 75.500.000 74,437,560 59,25 18.383.878 19.911.325
Degerler AS
Kredi Garanti Fonu AS 513.134.230 7.658.720 1,49 74.723.183 $4.882.919
Finans Dz Hizmetler
Grubu
Vakif | Gayrimenkul | 14.000.000 | 13.200.000 94,29 2,600,092 481612
DBegerieme A3
Vakif Pazariama Samayl | 30.241.439 | 26.301.685 86,97 1555303 | 1.096.559
ve Ticaret AS (%)
Vakif  Enerii | ve |  85.000.223 55675000 | 65,50 -843.587 3.173.654
Madencilik AS
Takstm Otelcilik AS wu&.wmm.ﬁmq 170.474.253 51,00 7.085.685 1.320.432
Tzmir Enternasyonai - 120,000 6.000 5,00 -17.399.775 | -7.340.308
Otelcilik AS (%) :
Roketsan Roket Sanayii 147.052.861 14.604.149 9,93 52.837.662 42.089.280
ve Ticaret AS
KKB Kredi  Kayst 7.425.000 675.000 9,09 16.400.51%8 23.681.166
Bilrosu AS :
Bankalararas: Kart wob@&..@@@ 2.908.893 9,70 17.418.467 8.630.023
Merkezi AS
Gitghirligi Holding AS 30.000.000 21.05% 0,07 -16.453.959 -26.387.559
Ui, ¢ 161 TS
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Tasfive Halinde World 2.880.00¢ 2.361.680 82,00 -5,832.218 -3.4584.064
Vakif UBB LTD.(*)!
Finansal Istirak ve Bagh Ortakhiklar
BANKA’mn | GRUP Aktifler Ozsermaye Wsm:.
GRUP Sirketi Faaliyet Alam Dogrudan Paynr ayi
Payi(%e) (%) (TL) (TL) (%)
Vakif Emeklilik ve | Bireysel
. * I N I T T
| Hayat A5 ()  Emeklilik 53,90 79,68 | ©0.602.466.744 | 547.546.705 | 8,ii
o faatiyetierinde
bulunrhak
Vekif© Faktoring Her el .
AS faktoring 78,39 87,49 2.283.631.000 307.121.000 7,77
. hizmeti
Giines Sigoria AS | Sigortacilik 45,02 AE07 | 2646384566 | 839.109.711 | 3,13
| Vakif Finansal | Her tirliy
Kiralama AS feasing 58,71 66,23 3.178.126.000 251.893.000
islemleri
Vakitbank Bankacihik 90,00 90,00 | 5.642.618.757 | 988.436.600
International AG
Vakif Yatinm | Sermaye
Menlall - Degerler | Piyasast 99,25 99,54 358.095.248 223.512.728
AS aracthk  faal
bulunmak
mﬁma .ﬂmw.m.mwmm_s gmzxﬂﬁ memmn SRR
Lo




Yakif Gayrimenkul
Gavrimenkal EL
ayrmenkin o portioy 38,70 39,54 | 1.619.538.822 | 981785621 | 2,02
Yaunm  Ortalkhg | isleimectiil
AS
Vakif Menkul | Menkul Kivmet
Kiymet Yatinim | Portfy 18,47 30,12 18.516.816 18.136.0%1 3,54
Ortakh AS Istetmecilig
{stanbul Takas ve | Takas Ve *Sirketin 31 Mar: 2018 mali tablotars ve pazar
Saliama Bankas: | saklama hiz. ile pay: kuliandmigtir.
AS (%) yatirim 4,37 4,37 17.207.002.000 1.Bb5.251.000 - ***Thrkiye Uritn fhtisas Borsesi AS'min
. bankacihig; ceheartimug sermayesi 108 milyon TL olup,
faa!, yapmak sirket  hendiz  faaliyete pepmedifiinden
i yukaridald tabloda finansal verilerine yer
. Vakifl B ik verilmemistir.
Kibns ar | Bankacil 15,00 1500 | 1381032000 | 88.872.000 ;
Bankas: LTD.
di Garanti | Kredi  kefalet T Sirketlerin 31.43.2019 Pazar paylardir.
Wa . bl i o 1,49 1,49 741.430.162 605.808.208 . pey
onu A3 vermex. 30.06.201% tariki itibanyie ay sonu kurlari : 1
- - — USD =5,760@ TL. ve 1| EURO =.6,5589 TL
Tirkive Sinai ve | Yatrim 5 ve S
Kalkinma Bankasi | bankacihif 1 | 30.06.2819 sarihi itihariyia ortalama kerlar : 1
>m faaliyetinde 8,38 8,38 41.969,107.000 4.609.217.000 ;| 149 USD=56159 TL ve 1 EURO=63547TL |-
bulunmak . .
31.03.2019 tarihi itibariyla ay sonu kurlar: - 1 USD = 5,6400 TL ve 1 EURO ~6,3435 1L, /)W.,w, SN
S
31.03.2019 tarthi itibanyia ontalama kurlar : | 18D+ 5,379790 TL. ve | EURO = 6,1 18733 TL /AVAA.V ¥
{(vaiafBank Doviz Alig kuru uygulanmistir.} - :
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sekilde glincellenmistir.

{ 8.2. ihracpimin bekientilerini dnemli sigiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, tanhhiitler veya olaylar hakkinda bilgiter asagdaki

kredilere orani, Mart 2019 itibariyla solo bazda %4,82 olarak
gerceklesmistir. Solo bazda takibe doniigiim crani ise Mart 2019 itibanyla
%4,60 olmustur. (31.12.2018: %4,65) Bankanin takipteki krediler icin
ayirmis oldugu kargiltk orami solo bazda Mart 2019 itibariyla %73,79"dir.

{31.12.2018: %74,26)

ABD Merkez Bankasi (Fed) 18-19 Haziran tarihlerinde gerceklestirdigi
Sn_m:ﬁm,:nm faiz oranlanm %2,25 ile %2,50 araliginda birakmustir.
Fonlama faizine iliskin gelecekteki kararlar konusunda "sabirh durug”
ifadesi karar metninden gikaritmis ve bu durum pivasalarda faiz indirim
sinyali olarak algilanmistir. Noktasa! grafige gore 17 Uyenin 8'i 2019 wihh
igin daha diigiik faiz dngdrisiinde bulunurken, 8 liye faiz oraninin mevcut
seviyede kalmasini, 1 Gye ise faiz artwnme éngormistir. {ekirdek ve
manset enflasyonun %2'nin  altinda seyretmeye devam edecegi
belirtilmistir. Ayrica, Fed iiyeleri 2018 yili enflasyon beklentisini %1,8'den
%1,5'e indirmistir. ABD ekonomisi igin 2019 bliylme tahmini %2,1'de
kalrmustir. 2020 igin biyOme tahmini %1,9'dan %2'ye gekilmistir, 2018 icin
issizlik beklentisi %3,7'den %3,6'va gerilemistir. Fed Bagkam Powell,
bankamin Haziran toplantisimn  ardindan  yapti  agiklamalarda
enflasyonun zayif kalmaya devam ettigini ve birgok {iyenin faiz
indiriminin uygun oldugunu disiindBging sdylemistir. Powell kiiresel
ekonominin gicuyle ilgili endiselerin artugint séylemigtir. Powell, "Clasi

<>m§§§_%mw§€mmw ] :m:cm tartismadik, faiz indirimi gelen verilere ve

mnrmx s

"ABD Merkez

- edebilecegini

Eski Sekil . Yeni $ekil
Bankada takipteki kredilerin bilangodan silinmesi veya satilmasi Bankada takipteki kredilerin bilangodan m___:amm_ veya satimasi
uygulamas: yapimamistir. Bankanin takipteki kredilerinin toplam uygulamasi yapilmamistir, Bankanin takipteki kredilerinin toplam

kredilere orani, Haziran 2019 itibariyla solo bazda %4,98 olarak
gerceklesmistir. Solo bazda takibe doniisim oram ise Haziran 2019
itibariyla %4,74 olmustur. (31.12.2018: %4,65) Bankanin takipteki
krediler igin ayirmig olduBu kargihk oran solo bazda Haziran 2019
itibariyla %74,55'dir. (31.12.2018: %74,26)

Bankast (Fed) 30-31 Temmuz tarihlerinde
gergeklestirdigi toplantisinda faiz oranlanm %2,00-2,25 aralifsna
cekmigtir. Boylece Fed, 11 wil sonra itk kez faiz indirimine giderek

2015 sonunda bagladifi sikstagtirma donglisiine ara vermigtir. Karar

metninde faiz indirimine gerekce olarak kilresel gelismeler ve zawf
enflasyon g6sterilmistir. Bilanco daraltiimasina daha once belirtilen
tarihten iki ay once 1 Agustos itibariyle sen verilecefi ifade

edilmistir. Fed Baskani Powell, bankanin Temmuz toplantisimn

ardindan yaptin basin apklamasinda faiz indiriminin genigleme

déngiisiiniin baglangici oimadifing, ancak faiz indirimlerinin devam

soylemistir. Ancak bunun bir
da gelmedigini

ekonomisi igin goriiniimiin destekleyici olmay mm&m&mmmas :ma_m

artirmayacaklarn  anfamina mm.m_mammzm ..

eden Fed Baghan, faiz indiriminin asag yonli risklere rmqm% _non.nm,.,

-4

olmasinin hedefiendigini soylemistir. Powell, zayif kiiresel wc.@bam_.._

ticaret gerilimi ve imalat veris

belirtmigtir.

2
: Qm,w Y52 38 2
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2018 yiinda %2,9 bluylyen ABD ekonomisi, 2019 vilinin ik geyreginde
%3,1 ile beklentinin hafif altinda biiyimistir. Fkonominin en biyilk
bolimiing olusturan tiketici harcamalan ise %1,3'ten %0,98 revize
edilmigtir. Bu rakam, bir vilin en disiik sevivesi olarak kayda gegmistir,
Glgl yatronlar zawif tiketici harcamalarm dengelemistir. ABD'de tanm
dig istihdam Mayis'ta sadece 75 bin kisi artisls 175 bin olan bekientilerin
oldukca altinda kalirken, igsizlik oran 49 yilin en dastik seviyesi olan
%3,6'da kalmistir. Nisan ay: istihdam verisi 263 binden 224 bine, Mart ayi
verisi ise 1839 binden 153 bine asa@i vonli revize edilmistir. ABD'de
tiketici fiyatlar Mayis‘ta ayhk %0,1 artarak Ocak’tan beri en dilslik artis:
gormiistiir. TUFE yilhk %1,8, cekirdek TUFE %2 artmistur.

| ABD wmmrmnm Donald Trump, iran dini mam: mm3m3m< ve franh &mmq iist

diizey yetkililere yonelik yaptinmlar getiren baskaniik kararnamesini
imzalarmistir. Trump, yaptinmiarn kismen ran'n ABD insansiz hava
aracini  dislrmesine tepki oldugunu, ancak zaten her sekilde
getirilecedini sGylemistir. Trumgp, yaptinmiann "Dini lider ve dini liderin
makami ve xmza_m» ve makamina vakin olanlann wmm_ﬁm finansal
xmgmwwm.,m ve destege erismelerini engelleyecegini® belirtmistic. ABD
Baskant Donald Trump ile Cin Devlet Baskami Xi JinPing Haziren ay
sonunda faponya’daki G-20 zZirvesinde bulusmustur. Bu gorlismede iki
litke tkanan ticaret mizakerelerine tekrar wmm_mgue.m karar vermistir.
Trump Cin'den ithal Uriinlere yeni glimriik vergisi getirmemeyi ve Cinli
telekominikasyon sirketi Huawei've getirilen kisitlamalari hafifletmeyi,
(in ise ABD'den daha fazla tanm Griinleri almay kabul etmistir,

Avrupa Merkez Bankas: {ECB) Haziran ay: toplantisinda faiz oraniannda
Umx_m:a_mw gibl  degisiklige gitmemistir. Toplanti sonras yapilan
iz Qrgplar nen azindan gelecek yihn ikinci yarisina kadar

Tefps

\ak, Eboi;
‘ %m%mmmmm%%%mﬁa amw dogrultusunda gerektigi sirece mevcut

ABD'nin 2.ceyrek yilliklandirdmis bityiimesi %2,1den %2'ye ravize
edilmistir. ABD'de 2. geyrek biylime verisi glgli  tiketici
harcamalanna ragmen diger kalemierdeid zayifisk nedeniyle asag
yoénll revize edilmistir. 2. ceyrekte ekonominin vaklasik Gigte ikisini
olusturan kigisel harcamalar %4,3 bekienirken %4,7 artmigtir. Buy,
2014'ten beri en bilylk artis ofarak kayda gegmistir.

ABD'de tanm dip istihdam Agustos ayinda 130 bin ile ii¢ aymn en
disiigine gerilemistir. Temmuz ayina ait tarim digt istihdam verjsi
148 bin kisi artistan 131 bin kigi artisa revize edifmigtir. Hazivan verisi
164 bin kisi artistan 159 bin kigi artisa revize edilmistir. Orizlama
saatlik kazanglar aylik %0,4, yihk ise %3,2 artmigtir. Igsiziik oram
Temmuz ayina gore defismeyerek %3,7 ile son 50 vl en diisiik
seviyelerinde kalmaya devam etmistir. lsgiicine katshm oram
Temmuz ayinda %63 iken Afustos’ta %63,2 olmusgtur.

Trump'in 1 Eylil'den gecerli olmak iizere 300 milyar dolarlik Cin
Urinine %10 ek vergi getirmesinin ardindan Cin, Cinli firmalarn
ABD'den tenm drlind almwm  gegici  olarak durdurdugunu
agiklamigtir. Cin'in ABD'den ithal 75 milyar dolar tutanindaki iiriine

ek gimritk vergisi getirecegini agikiamasinin  hemen ma_:nu:p

Trump'in Cin'den ithal 550 milyar dolar degerinde iiriine <o:m=_. x

ek giimriik vergisi getirecegini agiklamistir. ABD "saghk, bazi’ n_.w.unqm

faktérler” nedeniyle baz Cin Griinlerine yonelik yeni ek n@i........r :

vergilerinin 15 Aralik'a kadar ertelenecegini bildirmigtir. >w9 GCin
telekomiinikasyon devi Huawei'e yénelik yaptirimlan bir kez daha'iig.
ay erteleme karart almigtir. Yappinmlarin ertelenmesi kararina

ra3men ABD, Huawei'l ilke gi

‘gormeye devam etmigtir,  icor

AN
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sevivelerde kalmasimin beklendigi ifade edilmigtir. Yeni Uzun Wadeli
Refinansman Islemleri  {TLTRO3) programi  hakkinds  detaylar
paylastimistir, Bu program gercevesinde, ECB bankalara ana finansman
operasyonlarina uygulanan faiz oramn 10 baz puan izerinden kredi
imkan: tamyacaktir, ECB Bagkani Mario Draghi son yaptigi agikiamasinda,

ifade etmistir. Kiiresel ekonomideki risklerin uzamasinin ihracat ve imalat

| lizerinde bask olusturdugunu, ivilesmenin olmamasi ve enflasyonun

hedefe sirdiriilebilir sekilde yikselmesinin riske girmesi durumunda ek
tesvik mmqumﬂmwm.:m memmawmnm? 2020 nin ikinci varising kadar faiz artinm
yapmayacagini belirten bankanm son geligmelerin ardindan ek gevseme
kanalim  kullanmast umx_m:«mmwﬂm&w. Ticaret savaglarinin - kilresel
Nmsmm%m yasanmas: ECB'nin politika - degigikligine gitmesine neden
clmustur. . .

Euro Boigesi'nde 8zellikle gegen yiltn ikinci yansindan itibaren ekonomide
yavastama sinyalleri gelmeye baslamigtir. 2018 sonu ve yeni yilin hemen
basinda aciklanan. verilerle - ekonomiye  iligkin endiseler “artristir.
Buyiimedeki yavaslamada kiresel ekonomideki belirsizliler, ABD ile
yasanan ticari gerilimier ve Brexit etkili ofmaktadir. Euro Bolgesi 2019 yih
ilk geyreginde bir dnceki. yilin aym ddnemine gore %1,2 blyime
kaydederken, &nciil veriler biyimede zayif seyrin siirebilecegine igaret
etmektedir. Almanya ve Fransa'min biylime performansiun bir miktar
ivilesmesine karsin bélgenin geri kalanmda stagflasyon riski olduguna
ybnelik bir endiseler bulunmaktadir. Bdige'nin lokomotifi olarak géritlen
Alman ekonomisinin pozitif gérinim sergileyen ik ceyrek blylmess
sonrasinda hakim olan kitimserlik ve ECB'nin daha fazla politika
genistemesine ihtiyag olup olmadifina yonelik tartigmas, ltalva'daki
me,m%wﬁmwmwmmw%mwgﬁmam bolge ekonomisini baskilayan unsurlar

ark Mays Sites

faiz indirimleri ve daha fazla parasal genislemenin miimkin cldugunu.

-ekonomide resesyon. riskini artirmasi .ve Bolge ekonomisinde de .

- Avrupa Merkez Bankast (ECB) 12 Eyliit tarihli toplantisinda mevduat

faizi oranini beklentilere paralel olarak 10 baz puan digiirerek -

 9%0.4'ten -%0.5’e cekmigtir. Marjinal (gecelik) bor¢ verme faizi %0,25,

temel refinansman faizi %0,00'da birakilmigtir. Banka aynica 1

- Kasim'dan itibaren her ay 20 milyar euro tahvil alacagin ve tahvil
‘ahmlarmin  gerektiii miiddetge devam edecegini aciklamigtir.
Enflasyon gdriiniimil iyilesene kadar faiz oranlarmin uzun slire daha

‘mevcut seviyelerde veya daha digiik seviyelerde kalabilecegi
' belirtilmistir. Bankalarin fazla fikidite icin varhiklarinin bir kismuinin
' negatif faizden muaf tutulacag belirtilerek 2 kademeli faiz sistemine
- gegilecegi ifade edilmistir.

. Euro Bblgesi ekonomisi yilin 2. ¢eyreginde bir &nceki ceyrefe pore
_bekientilere paraiei %0,2 bilylimustdr. Ekonomi yiihk bazda ise %1,2

biiyimilstir. Kilresel ekonomideki belirsiziikler, ABD ile yasanan
ticari gerilimier, italya’nin bitce agifs ve Brexit siireci Euro Boigesi
bitylimes! lizerinde etkili olmaktadir.

- Japonya Merkez Bankasi {BOJ) 30 Temmuz toplantisinda para
politikasin degistirmemigtir. Japonya Merkez Bankasi tarafindan
‘yapilan agiklamada, banka sdzlu yonlendirmede ve varlik alim
 programunda degisiklife gitmezken, faizi -%0,1 seviyesinde, 10 yillek ™
tahvil faizi hedefini ise yaklasik %0'da tutmugtur. Aynica momw..u\awww.”.
kiirese! ekonomideki yavaslamanin lke ekonomisini wmsaﬁ_%ﬁm%%
halinde harekete gecmekten “tereddiit etmeyecegini® ammmw.nnwmﬂmwh,,
Ote yandan, banka enflasyon tahminlerini diisirmiigtiir. ,wgﬁxm_;

sn _ ab

aynica faizi en azindan 2020 ikbaharina kadar cok dasitk mmﬁsmu.mn
tutma taahhidiinG de degistirmgmistir. Japonya Merkez Bankas!

-t

giincellestirdigi wmram:_m:smmw
goriniirde olmadifini ve ceki

s
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ve ihrag pazerlannda zayd ekonomik biviime endiseleri, jeopolitik
endiseler de vyatnmian ve gliveni olumsuz etkilemektedir. Furo
Bolgesi'nde TUFE Mayis aymda ayhk bazda %0,1 ve yillik bazda %1,2
agtkdanarak zayif seyrini sirdrmistir, Cekirdek TOFE bir énceki yilin aym
doénemine gbre Dbeklentilerin  hafif altinda  %0,8
gergeklesmistir,

seviyesinde

laponya ekonomisi biyiimesi 2018 vl ilk ceyreginde ceyreldik bazda
%0,5, yillsk bazda %2,1 sevivelerinde gercekleserek tahminierin dzerinde
gelmistir. Biyiimeye en biyik destek ithalatn thracattan daha hizi
digmesinin yam sira kamu harcamalar ve artan stoklardan gelmigtir.
Bliyiime beklentilerden iyi gelse de diisen ithalat 6nliimiizdeki dénem icin
cig talepte zayflamaya igarel etmistir. Ayrica ekonomik biiyGmenin
onemli faktdrieri olan thracat, sermaye harcamalan ve dzel, tiketim, s6z
konusu donemde hep birlikte dismesi olumsuz algianmistir. Zayitlayan
kiresel talep, Japonya'nin ihracata dayall ekonomisi Uzerinde bask
olusturmaktadir. Japonya'da Haziran ayinda TUFE beklentilere paralel

olarak yiflik bazda %0.7 seviyesinde artrmstir. TUFE'nin gecen aya gére

artis bzt yavaglamustir. - Bu durumda, fivat: artislannin  gelecekte
zayiflayacagina yonelik bekientiler etkili olurken japonya Merkez Bankas
{Bol} Gizerindeki bask: artmistir. Bol, Haziran avi toplantisinda faizierde ve
Getiri Efrisi Kontrolli Parasal Genisleme politikasinda degisiklige
gitmezken, karar metninde kullandis ifadeleri koruyarak mevcut sézli
vonlendirmaesini sGrdlrmistir, Politika faizini degistirmeyerek -%0,1'de
birakan BoJ, parasal tabanin yillik 80 trilyon yen artinimas: programini da
sabit tutmugtur. BoJ, yurt digi ekonomiler de dahil oimak iizere ekonomik

| faaliyet ve fivat gelismelerindeki belirsizlikler ile planianan tiketim vergisi

artrimanin etkilerini dikkate alarak mevcut ¢ok diisiik sevivedeki kisa ve

F.

&mm mgamxxﬁ_%@wxm& 2020 bahar aylanna kadar stirdirmeyi

bulula Mardirs Cad, .
m?mggmw@mﬁ@m&n wgmwwm ' Kiiresel biiylimeye iliskin  yavaglama

_ savaginin kur savagina doniisecefii endisesi yaratmigtir. mo:..mm_sa_m :
Cin Merkez Bankasi {(PBOC) giinliik referans yuan rcqcm_c Naam

faiz reformlan agiklamgtir. Te

erecek mali yil igin %1,6 sevivesinde gerceklesebilecegini belirtmistir.
Banka aynica bu mali yi igin enflasyon tahminini hafifce dlglirerek
%1'e gekmistir. Japon elconomisi ikinc ceyrekte, ik vapilan tahmine
gore daha yavas bir zla bilyGmiistiir. ABD ile Cin arasmndoki ticaret
savagmin isletme harcamalanini asafs gekmesine bagh olarak
laponya'da ikinci ceyrek GSYH cram %1,8'den %1,3'e indirilmistir.
ikinci geyrekte GSYH bir dnceki geyrege gore %0,3 artrmustr. Eyidil
ayinda Bol 10 — 25 yil vadeli tahvil alimiarim 160 milyar yenden 140
milyar vene (1,3 milyar dolar} indirmistir. Bu adim gosterge faizin

a1 me

rekor dilsitk seviyeye gerilemesini engellemek ve getiri egrisinin daha

fazla yataylagmasinin 8niine gegmek igin ger¢eldestiviimistir. Kiiresel
- bityiimevye iligkin vavagiama endisgelerinin, ABD-Cin ticaret savasimn,

Brexit'in ve Orta Dogu kaynakli jeopolitik riskierin Japonya
ekonomisini olumsuz etkilemeye devam etmesi bekienmektedir,

- Cin ekonomisi yilin ikinci geyreginde yilik bazda %6,2 bilyGmigtiir,

Biylime orami beklentilere paralel gereklesmekle birlikte son 27

”<._§ en diglk biylime oramdir. Afustos basindz yuan dolar

kargisinda kritik 7 seviyesini kwarak 2008’den sonraki en didsiik
seviyeyi gdrmiistiir. Akabinde ABD Hazine Bakanbif, Cin'i yuanin
degerini kasith olarak diisiirmekle suclayarak 25 vil aradan sonra k™
kez Cin’i “doviz manipliatéri” ilan etmistir. Bu durum dnm_.mﬂ

yilindan sonra ilk kez 7’nin {izerinde belirieyerek yuann <mrmﬂ_=._mm_=_ :
saglamistir.  PBOC Agustos ayinda sirketler icin _uo_,n.msa._m _
maliyetlerinin diisiiriilmesine yardima olmak ve ABD ile ticarst—
savagl nedeniyle yavaglayan ekon E_s desteklemek igin gosterge

niaﬁ_.vx?.wmzmm:&

mekanizmada degisiklige mamww
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endiselerinin, ABD-Cin ticaret savaginin, Brexit'in ve Orta Dogu kaynakh

| jeopolitik risklerin laponya ekonomisini olumsuz etkilemeye devam
| etmesi beklenmektedir.

ABD ile Cin arasindaki ticaret savaglan, zayif yatinm, ithatat ve ihracat
rakamlarinda goriilen dlisls ve azalan tUketici . giiveni ile olumsuz

{ etkilenen Cin, 2018'n tiiminde %6,6 ile 1990'dan bu yana girdigl en
| yavas biiyiime orantn. kaydetmigtir. {te yandan Cin ekonomisi 2019
| yimin ilk geyreginde uygulanan tegvik tedbirleri sayesinde mcqvwmm bir

.me__am giiclu seyrederek gecen vyihn aym ddnemine gore %5,4

wﬁ:mﬁ:ﬂcﬂ Ticaret savaslarindan dolayt vatmmalann dlke mwoaoaﬂmﬁm
1 yonelik mﬁammq beldentileri azalmig ancak uygulanan tegvikler iyimser

vmamﬁm_mz. tekrar artirmistir, Gin hitkimeti, 2019 yib bliyiime hedefini
&mb-m,w befirleyerek son 30 yilin en disik ekonomik blyiime hedefini
aciklamustir. Bagbakan Li Kegiang, dilnyanm ikinci blyiik ekonomisinin
cetin bir micadele ile karyt kargiya oldugunu sbylemistir. Clo Merkez
Bankas: litke mwoaoammmmam ilk ceyrekte olumiu geligmeler yasandi@ini ve
%wzmam para politikasinn siirdirilecedini belirtmistir. Ayrica bankalar
arast pivasaya oldukea bol likidite mmmmmﬂam ﬁmmzscgmmsn tekrariamustir.
Cin Merkez Bankasi, ekonomideki yavaslamayla miicadele eden sirketlert
destekdlemek icin 15 Mayis'tan itibaren zorunlu kargihk oranlanni
diisGrmustir. Agklamada zorunlu karsiliklan: diisirerek ekonomiye 280
milyar yuan {41.23 milyar dolar} kaynak yaratlacagt belirtilmistir. Banka,
bu adimin kicilk ve orta olgekli firmalar igin fonlamz malivetlerini
distirecegini soylemistir. Bu karar, ABD'nin {in'e uygulacigl glmrik
vergisi oranins %10'dan %25'e gtkarmasi sonrasi agiklanmmigtir, ABD ile Cin
mwmmsgmz ticaret mmqmmmmz Cin yuammn ABD dolan kargisinda deBer

WmHBmmSm %5 yuant dolar kargisinda en son 2008

<1F AN ﬁ
Ak ﬁ%m@%_ﬁﬂﬁ@ mmﬁ_ﬁm@wﬁwz% sevivesi olan 7 egiginin hemen altinda

»ma No 18 Bogkiny IS ISTAN
wgﬁﬁm@m%ﬁm@%@ﬂmmmq sonrasinda Cinli bankaciik otoriteleri,

i 53:

indirerek

diistiriifmesi  amaglanmistir. Cin imalat P ABustos'ta ticaret

savaslan nedeniyle 49,5 seviyesine gerileyerek esik 50 seviyesinin
altinda ger¢eklesmigtir. ABD ile Cin arasindaki ticaret savag
yiiziinden Cin’in Agustos’ta dolar bazinda ihracati bir Snceki yilin ayni
ayina gore %1 gerilerken, ithalati %5,6 digmiigtiir. Yavaglayan
ekonomiyi desteklemek igin cesitli adimlar atmaya devam eden Cin
Merkez Bankasi, Eylii'de zoruniu karsihk oranlarnm 0,5 puan
likiditenin maku! sekilde bol seviyede tutulacagini

agiklamugtir.

Turkiye ekonomisi 2019 yilimn ikinci ceyrefinde gegen wyilin aym
‘geyregine gdre %1,5 daralmestr. itk ceyrek GSYH azahg1 %2,6'dan
962,8e revize edilirken, 2018 yili 4,ceyrek GSYH azahg ise %3'den

%2,8’e yukan yoniii revize ediimistir. Takvim etkisinden anndmimig
biiyiime %1,4 daralirken, mevsim ve takvim etkilerinden anndiriimis
biiyiime bir tnceki ¢eyrege gore %1,2 artrmstwr. Gayrisafi Yurt igi
Hasita biiyiikl{igli ise 2019 yilnen tkinci ceyreginde cari fivatiarla %15
artarak 1 trilyon 24 milyar 226 milyon TL olmustur. Hanehalks
titketimi ve yatrwn harcamalar ilk ceyrekte oldugu gibl ikingi
ceyrekte de bliyimeve negatif yonli katleda bulunmugtur.
Biyimeye son bes ceyrektir pozitif yonlli katkida bulunan net
thracatin katkis: ise ikinci ceyrekte azalmistir. Gegmis donemierde -

e a4

eldugu gibi Tirkive ekonomisinin biiylimesinde hizmetler mmwﬁc_.c

belirleyici olmustur. Kur ve faize duyarhlifii yiiksek olan. wzuwmwi

sektdri 2019 yilinin ikinci ¢eyreginde gegen yilin ayni mm<_.mn.=m mo«m

biiyiimeye en yiiksek negatif katkida buiunan sektdr o_acmnc_.. 3

Halihazwdaki finansal kosullar degeriendirildifinde, os:ﬂeunmrm
dénemde kredi artigt ile Eq:ﬁmwmwo;o.ﬁ

iyilesme olacagn gdriilmektedir, Sun:
arasindaki ticaret savagimnTid@hsl

in %,m@_mﬁ +ABD-Cin

aktivitede bir Bmwﬁm? -
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Gin yuanma Karyl spekilatif agikiamalar yapanlari biyik kayviplaria belirsizlik, en blyik ticaret ortzfimiz olan Avrupa’dald resesyon
kargilagacaklan konusunda uyarmis ve doviz pivasasindaki istikran endiseleri biylime Uzerinde asa@ vdnli risk yaratmaktadir. Bu
koruyacaklanni belirtmiglerdir. Risk alma istahinda bozulmaya yol acacag sebeple vyakin donemdeki ekonomik canlanmanm varatacag:
ve Cin'de fon giaslarina neden olaca@s disiiniidigiinden kisa vadede genisiemeye ragmen kiresel konjonktiir nedeniyie Sniimiizdeki
yuanin 7 seviyesinin Uzerine gikmas: bekienmemektedir. Cin Merkez ginlerde agiklanacak 2020-2022 Ekonomi Programnda bir Snceki
Bankast yuanin 7 seviyesini agmasina izin vermevyecegini ve bunun icin (2015-2021) YEP'te %2,3 olarak agiklanan biiyiime hedefinin asag:
gerekli tim tedbirleri alacagii belirtmistir. ABD Baskari Donald Trump y&niil revize ediimesi olast giriinmektedir.

ite Cin Devlet Baskan: Xi JinPing Haziran ay sonunda Japonyz'daki G-20
zirvesinde bulugmugtur. Trump, birkag saat sonra sosyal medvada vaptif Titketici Fiyat Endeksi {YTUFE) Agustos'ta bekientilerin oldukca altinda
agiklamada Xi ile yaptifie ghriigmenin "beklenenden ¢ok daha iyi® gectigin ayltk bazda %0,86 artmustir. Yillik bazda ise TUFE Temmuz'daki
soylemigtir. ABD ile Cin ticaret savasianm daha fazla artirmamak %16,65'ten Agustos’ta %15,01°e gerilemigtir. Gida ve enerji gibi
konusunda anlagirken, pivasalarda bu nedenle olusan iyimserligin birka¢ | kontrol edilemeyen kalemieri icermeyen ve enflasyondaki ana
ay surebilecegi disiniimektedir. : _ egilimi gosteren gekirdek enflasyon (C endeksi} Agustos’ta bir Gnceki
{ Turkiye ekonomisi 2019 yilimin ik ¢eyregiinde bir énceki yiln ayni aya gore %0,06 artmus ve yilik bazda Temmuzdaki %16,20°den
ceyregine gbre 2,6 daralmigtir. Takvim etkisinden anndirimis biyiime Agustos’ta %13,60'a gerilemistir. Yurt ici Oretici Fiyat Endeksi {vi-
%2,3 darafirken, mevsim ve takvim etkilerinden anindinirig biiylme bir UFE) Agustos’ta bir dnceki aya gbre %0,55 dismils ve villik bazda
onceki ceyrege gore %1,3 artrustir. 2018 yilinin son wmﬁmmsnm ofdugu Temmuz’'daki %21,66'dan Ajustos’ta %13,45’e gerilemigtir. Boylece
Lgibi bu yilin ilk geyreginde de biyiimeye negatif yonlli katkisi olan ki | Yi-OFE’deki gerileme dérdiincii ayda da devam etmistir. Eyliil ve Ekim

R ) : o
kalem. hanehalis tiketim harcamalan ve yatinm olmustur. ik geyrekte aylarinda baz etkisiyle enflasyonun yilitk bazda diismeye devam %w
hanehalk ‘tiketiminin negatif katkisi Onceki geyrege gore belirgin azals etmesi, Kasim ve Aralik aylarinda ise baz etkisinin oclumsuza dénmesi LWW.
gosterirken, yatinmiardaki gerilerme ise ¢ok sinirl olmustur.  Son 3 | sonucu enflasyonda yeniden yitkselis yasanmas bekienmektedir. o .M..u

geyrektir biylmeye pozitif yéniG katkida bulunan net ihracatin 2019 yili s N

Hk ceyreBindeki katkisi her ne kadar yitkselmis gozikse de, bu katk Tiirkiye Cumburiyeti Merkez Bankasi (TCMB) Eyliil ay ﬁon_mze _.&u
artigindaki asd belirleyici unsur, ihracattaki olumiu gériinimden ziyade | politika faizinde beklendigi gibi indirime gitmis ancak :E. (1112 %:ﬁ..n; k
{ ithalattaki sert gerileme olmustur. Ote yandan ilk geyrekte hem beklentilerin iizerinde gerceklegsmistir. TCMB, politika r._m o_,mz.sﬂ.s
secimieri _hem de ilk ceyrekte yavaglayan ekonomiyi desteklemek 325 baz puan indirerek %16,50'ye cekmistir. Temmuz ayinda: m_u__ms._
amaciyla kamu tiketiminin bilyimeye katiisiun arttigi gortimektedir. 425 baz puanlik indirimin ardindan yapilan Eylil ay .:...._«_B_ﬁm,,
ik ¢eyrek rakamlarnina gore harcama bilesenlerinde one ¢ikan bir diger birlikte toplam 750 baz puan faiz indirimi graprimistir. Politika ﬁm_m.._h
M% %m%%%%wgn&: belirgin azahy olmugtur, Stoklar ist iste | oraminda yapilan indirimle bi w_xcoq?smzsm&g orani

£ ark Maya Sitesi i L
4/ en, bu azahgin lvmesinin giderek artmas: kur ¢ verme
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VAKIF

ve faizlerdeki yikselis sonrast artan maliyetler sebebiyle Ureticilerin yeni
mal yapmak yerine mevcutta var olanian kullandigini
gdstermektedir. 2012 yihndan sonra ilk defa bu yil stoklar Ust lste dort
geyrek bilyimeye negatif katkida bulunmustur.  Sektorler bazinda
degeriendirme vapidiginda, 2018 yiinin birinci ceyrefinde bir Snceki
yilin ayni geyregine gore biyumeye pozitif katks yapan tek sektdr simirh
katkisiyla tarim sektéri olmugtur. Sonug olarak, Tirkiye ekonomisi 2019
yilimin itk mmﬁmwmnnm piyasa beklentisine yakin yilik bazda %26
.daralmustir: gmqmnammm_wﬂms ve. takvim etkisinden arndirimis bilyime
ise, ik mme._.mxﬁm bir onceki doneme gére %1,3 artmis, waﬁmnm Tirkiye
mxc:oﬂ*mu teknik resesyondan Q_AE_%__‘. Sektbrel bazda snceki ceyrege
mo“.m tim- mmx.nm_._m&m ivilesme .moacmmm de ABustos'ta vyasanan kur
_mcxcﬁc:, ardindan  yillik bazda sirasiyla insaat - -sektérii, vergi. ve
mcwéuméonnm_‘ sanayi sektdri ve wﬁamzmamw. daralma. dikkat nmwun_
cmﬁ.nﬂﬁw. 3. talebi nwnwm:a:ﬂsmx icin gegen wyil bagtanan vergi
indirimlerinin yilin itk ceyreginde de devam etmesi vergi ve stibvansiyon
wmwmﬂwn”mn blylime Uzerindeki negatif katkisimn devam etmesinde
belirleyici olmustur. Kur ve faizlerde Mart sonrasi baglayan yukan yanli

alim

hareketin yami swa piyasalarda devam eden belirsizligin etkisivle yilin
2.ceyreginde bliyiimenin énceki geyrege gore ivmelenmesini beklemnesek
de sinwh toparlama kaydetmesi beklenmektedit. Ozellikie turizm
sektdriiniin vilin  2.geyrefinde biiyimeye goérece olumiu  Katkida
bulunacag: distniimektedir. Finansal kosullarda devam eden sikilasma
ile birlikte kredi mekanizmasindaki gdreceli yavaslamamin da etkisiyle bu
yil biyiimedeki toparlanmanin gecmis yillarda daraima sonrast yaganan
hizli toparlanma gibi clmayip daha uzun streli ve gorecel olarak daha
dimh olmast beklenmektedir. Bu durum, yibn ikinct yansinda beklenen
toparfanma gerceklegse de 2019 yisonu beklentimiz olan %2, Fiik
ﬁgﬁ&%

freyndl basks olusturmaktadr.

Akat g & Yo
wmﬁm ﬁa ChN w@wfﬁ\%ﬂ%%mv Haziran'da avhk bazda %0,03 artrstir. Yillik

faiz oram ise %19,50’ve inmistir. Faiz indirimine gerekge olarak
enflasyon goriiniimiinde devam eden lyilesme ve giincel tahminlerin
yiisenunda enflasyonun Temmuz Enflasyon Raporu’ndaki tahminin
{%613,9) altinda gerceklegebilecegine isaret neden
gosterilmigtir. TCMB’nin toplanti sonrasi yayimladifi notta
enflasyondaki diigiig siirecinin devamlitginin 6nemi vurgulanmig ve
para politikasimin sikiiginin enflasyondaki diigiis siirecinin devamini
saglayacak sekilde belirienecegi belirtilmigtir. Ayrica bu ayki notta ilk

defa dezenflasyon kelimesi kullandarak mevcut para politikast

etmesi

durusunun hedeflenen dezenflasyon patikasiyla bilylk oiciide
uyumiu oldugu belirtilmistir.

Kasim 2018’den sonra Mayis ayinda itk defa fazla veren cari iglemler
dengesi Haziran'da gecen yila gire %81,8 gerileyerek 548 milyon
dolar agik vermigtir. Ocak-Haziran toplaminda gegen yif 31 milyar
dolar ofan cari isiemier agigs bu yil 3.2 milyar dofara gerilerken, 12
aylik kiimiilatif {yillik) cari denge Kasim 2002'den sonra ilk defa cari
fazla vermistir. Onceki ay 2,4 milyar dolar agk veren yihk car
islemier dengesi Haziran'da 538 milyon dolar fazla vermigtir.
Finansman hesabinin dnemti alt kalemlerinden biri olan portfdy
yatinmlannda borg senetieri pivasasindaki satiglarin etkisiyle 2,1

milyar dolarlik sermaye ¢ikist yasanmighr. Portfdy ﬁn_:_ﬂ_mnsm

ghrece uzun vadeli yatiim olarak dogrudan yatwrunlarda 581 ::36:
dolartk sermave girigi yasanirken, difier yatinmlarda 2,4 “milyar
dolarlik sermaye girisi olmustur. Mayis'ta 3 milyar n_nm.,mw,. m.w__w
kaydeden rezervier bu ay ise 2,5 milyar dolar azalig <mmm§mﬂmm._ .

2018 yik Temmuz ayinda 1,1 mily
Temmuz ayinda 9,9 milyar .ﬁﬁm‘@

Tiesti

dwmmrﬁﬁ 5 i %%@335
(1LY

ayinda 9,3 mi

veren biitge, nmmm ﬁ_ma..

Tet 2Ty Iny ,ﬁ

mu Fod Foell
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bazda ise TUFE Mayis ayindaki %18,71'den Haziran'da %15,72'ye
gerilemigtir. Haziran'da gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemieri
igermeven gekirdek enflasyon {C endeksi) bir Snceki aya ghre %0,92
artmis ve yilik bazda Mavis'taki %15,87den Haziran'da %14,86'ya
gerilerigtir. Biylece gekirdek enflasyon yillik bazda 2018 yill Termnmuz
ayindan sonraki en disik seviyeye gerilemistir, Yurt igi Uretici Fivat
Endeksi {¥i-UFE) Haziran'da bir Sinceki aya gére %0,09 artmis ve yillik
bazda Mayis'taki %28,71'den Haziran'da %25,72've gerilemistir. Vi-
UFE de sekitrler bazinda Haziran ayinda kok ve rafine petrol Grilnlerinde
%118 dugis yasanmustir. Anz sanayi gruplenina ghre ise ara malinda

%0,59 ve sermaye malinda %0,34 digis vasamirken, dayamikh tiketimde

%1,22 yikselis yasanmigtir. Boylece Yi-UFE ve TUFE, ¥i-UFE'deki dilsiisiin
daha izl olmastnin etkisiyle birbirine yaklasmistir.. Temmuz avinda ise
30322‘ beyaz egya ve mobilya sekidrlerindeki OTV ve KDV
indirimlerinin bitmis olmas ve elektrife vapian %15 zammn etkisiyle
enflasyonda vyiikselis yaganmasi bekienmektedir. OTV ve KDV
indirimlerinin kaldirilmasiyla oclusan fiyat mmmm_mzss tamamen tliketiciye
qm:mm_m_ﬁmm_ durumunda Temmuz ay enflasyonuna aylik Um&m <mx_mmmx 2
puantiik bir etkisi olacagi tahmin edilmektedir.

i Tirkive Cumburiyeti Merkez Bankasi {TCMB} mmm_«ms aye. Sﬁmmzmm_:nm

politika faizinde wmam:aﬁ_ gibi degisiklige maamﬁ:ww %24'te - sabit
tutmugtur. Kurum tarafindan vapilan acdamada degisiklik yapilarak
“enflasyon gdriiniimiinde belirgin bir iyilesme saglanana kadar siks
parasal durusun korunmasina karar verildigi® ifadesi yerine “fiyatiaima
davraniglarina dair riskieri simirlamak ve enflasyonun disis sdrecini
hizlandirmak amaciyla siki parasal durusun korunmasing karar verildigl”
ifade edilmigstir,

Cari islemler dengesi Nisan ayinda gecen yila gire %76,2 gerilernis ve

VAR
bgﬂ.ﬁjﬁg%nguﬂmng@: Dists hizinda ivime kaybi olsa da Nisan

&, Maya Sitesi

,éw. amﬁsﬁu&m wm_,mnm: yia gére %66 gerilemesi cari aggmn

aymda 17,6 milyar TL faiz disi fazia verilmistir. 2019 wil: Temmuz

- ayinda biitce gelirleri bir 8nceki yilin aym ayina gére %51,1 oraninda

artarak 93,4 milyar TL olmustur, Bitce giderleri ise %37,6 oraninda
artarak 83,5 milyar TU ofarak gerceklesmistir. 2019 yili Termmuz
aymnda vergi gelirleri gegen vilin aym ayina gre %7,3 oraninda
artarak 58,3 milyar TL olarak gergeidesmistir. Faiz harig bitge
giderleri ise %44,2 oraminda artarak 75,8 milyar TL olmustur. Biltce
gelirlerindeld artigta TCMB yedek akgesinin hazineye aktarimass
etkili olmustur. 2018 yili Ocak-Temmuz déneminde 45 milyar TL agek
veren biitge, 2019 yili Ocak-Temmuz déneminde 68,7 milyar TL agk
vermigtir. 2018 yils Qcak-Temmuz déneminde 3 milyar TL faiz disi agik
verilmis iken 2019 yili Ocak-Temmuz d6neminde 10,2 milyar TL faiz
digt agik verilmistir. ’
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| daralmaya devam etmesinde etkili olmustur. “Cekirdek cari denge”
olarak da tanimilanan -altin ve enerji hari¢ cari iglemler hesaby 11 aydir

gerceklesmistir. 12 aylik kilmdlatif toplamda 57,1 milyar dolar olan cari
islernler agii bu yil 8,6 milyar dolara gerilemigtir. Altin ve enerji harig cari
amﬁmm ise. gegen yil Nisan’da 7,8 milyar dolar actk verirken bu ay 35,9
milyar dolar fazla vermistir. Ocak-Nisan toplaminda, di§ m_nm..mp. agigindaki
%78'lik daralmanin etkisiyle cari acik gecen yila gbre 18,5 milyar dolar
daha mnwn.z.:m ve 3,3 milyar dolar gergeklesmistir.  Ayhik gbriinimiin
..mwm_sm net- hizmet mmm_lmz 4 m<=x Mcv“m_ﬁaw gecen yihin aym dénemine
gére &NA B?Os nommﬂ daha az cwgcﬂc_‘. Cari mﬁwﬂmxm fuzh amwmrﬂﬁm
kargin vémmmmm;: yakindan izledigi fi smﬁmgm: hesabinda son 3 aydir
sermaye. girisi gozlemledigimiz portfdy vatinmiannda bu - ay, Ekim
woowdm:. bu yana goriilen en yiksek seviye olan 4,5 milyar aoumz_x gikig
wagmﬁ: Sz konusu n_wﬁm yabanalarnn hisse ve bore senetleri
n&mmwm_;am net satim gercekiestirmeleri ve yabancr para cinsi tahwvil
ihraci ﬁm_aﬁm borglanmalarin yapilan geri ddemeleri belirleyici olmustur.
wowaam;.(mgﬁ%m&m bu ay 578 milyon dolar sermayé girigi yaganirken,
i bapkacibk sektérinin kredi ve mevduat Wm_.mxmﬂmma.: idlendigi diger
_ <m§.§um?,m_m 1,3 milyar dolaritk sermaye gkigt yagannugtir, TCMB
nezdinde tutulan rezerv varkiklarda 2,8 milyar dolar azalis yasanirken, net
hata noksan kaleminde ise Afustos 2018 den bu yana gorlilen en yiiksek
diviz tutart olan 3,7 milyar dolarbk bir doviz girist olmustur.
Armndidmanmis veriterle Mart ayi cari agigin 613 milyon dolardan Nisan'da
1336 milyon dolara yiikselirken, arindirilmis verilerle Mart’ta 132 milyon
dolar fazla veri cari ummmmsmm bu ay ise 167 milyon dolar agik vermesi cari
dengede sinirks da olsa bir bozulma olduguna isaret etrektedir.
2018 vih Mayis aymda 2,7 mityar T fazla veren merkezi yonetim biitges,
.&y&www,% @@%w&mmwmmmﬁ a 12,1 milyar TL agik vermistir. 2018 yili Mayis'ta

(@s@g ERA. $.

afaiSiichst denge, 2019 Mayis'ta 4,1 milyar TL agik

,??..9 1

fazla vermeye devam etmis ve Nisan'da 2,4 milyar dolar seviyesinde

£4
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mm_.wfﬂwe.. Buitda Mardin Cad. Par

vermigtir. Mayis ayinda blitge gelirleri vilik bazda %2,2 oraninda artisla
71,6 milyar TU, biitge harcamalan ise %242 artigla 83,6 milyar TL
gerceklesmistir.  Bltge gelirlerinin  detavianna bakiidigmda  vergi
gelirierinin vilhk bazda %2,3 azahs ghstermest dikkat gekmektedir. Verg;
disi difer gelirlerin ise %49,3 arthig gériilmektedir, Mayis ayinda wilik
bazda dahilde alinan KDV %40, 1, kurumiar vergisi %18,3, OTV %3,4 dusis
kaydetmistir. Ekonomik aktivitede son dénemierde toparianma
yaganmasina ragmen, gegen yila kivasta bir miktar yavaslamann oimas,
bitge gelirlerinin vaklagtk  %84’Unii  olusturan vergi  pelirferini
baskilamaktadir. Blitge giderlerinin  detaylarina bakddifinda, Mayis
ayinda faiz haric giderlerin yillik bazda %23,5 arthih, faiz giderlerinin ise
%31,6 artuf goriimektedir. Mayis ayinda en hizls artis %70,6 ile cari
transferlerde yasannustir, ) _

Kredi derecelendirme kurulusianndan Moody's, 14 Haziran tarihinde
vaptigt agiklama dogrultusunda Tirkive'nin notunu Ba3'ten Bl'e
diisrmils, gorinimini de negatif olarak korumustur. Kurum tarafindan
yapilan agiklamada, Tirkive’de olast bir &demeler dengesi krizinin

| gergeklesme ihtimalinin arttifs, borglann geri édenebilmes; igin gerekii
{ olan yiksek tutarlardaki sermaye girisinin ilkeye . getirilebiimesi

konusunda guvenin azaldifi ve. kurumsal vapdar ile uygulanan

,no_mnxmmm:s etkinlifindeki gli¢: kaybinin yatiima  glvenini -olumsuz

etkiledigi belirtilmistir. Hikimetin mrc:oamw.wmmo«_‘n“.m.::.mmﬁm,xm alma
guciinun zayf ve alinan tedbirlerin kisa vadeli biiylime odaki; oldugy,
ekonomi ve bankacilik sisteminin yurtdist soklarla bas edebilme glicting
azaittify ifade edilmistir. Aynica rezervierde vasanan dislsiin Merkez
Bankas: ve dolayl ofarak Tirkiye'de kurumsal vapdaki seffaflik ve
bagimstzlik ‘ile ilgili endigelere sebep olduju ifade edilmistir. Tiirkiye
(zerindeki yurtdigpt kaynakh baskdann artmasinda ABD ile Tirkiye
Tet gw%@mm%m:: etkili oldugu ifade edilmistir. ABD

JiRyE

2 gwaaga%g%wﬁﬁmﬁmzaﬁ_ nedeniyle IMF'ye ulasilabilirligi <5
A RE s 5 T TR0
ifya comAr

A Bankag TALD,
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konusunda siphelerin oldugu ve bu durumda Tiirkiye'nin kredi notunun
daha da digiirilebilme ihtimalinin oldugu belirtilmigtir. Tirkiye'nin
negatif gérinimdniin yurtdigt kaynakl baskilar: azaltmas: ve ekonominin
| yeniden denge durumuna gelmesini saglayacak bir program baslatmasi
halinde, not goriiniminiin duragana cevrilebilecegi ancak bu programmn
uygulamaya abinmaswun kritik diizeyde 6neme sahip olacafn ifade

edilmistir. Buna karsihk Hazine ve Maliye Bakanlifs tarafindan agiklama |

da not indirme kararnimin Thrkiye ekonomisinin temel gbstergeleri ile
uyumiu olmadii ve kurumun vaptifi degerlendirmelerin nesnellik ve
tarafsizlik konusunda’ tereddiitlere sebep oldugu ifade edilmigtir. xcEEM
ﬁmqmw:gma vapilris  olan ammm:m:a:.Bmam Tiirkiye'nin voamnsﬁ

rezervlerinden 2,6 kat mmmm.oacmc lizerinde durulmus ancak hizden daha

yiiksek not verilen baz geligmekte olan {lkelerde bu rakamin bizden
daha Ewmmw.o_acwc belirtilmistir. Ayrica kisa vadeli dig berclann yansina
yvakin E_mgs_: bankacilik sektorine ait oldugu, Tirk bankalar: ve Tirk
reel sektbriiniin Tiirkiye've yBnelik algiarin oldukca kéti oldugu ve (DS
mmﬂmm%mzzm_s yitksek oldugu 2018 yili ABustos-Eylil doneminde dahi
borglann <m:_mm<_mammmw_m belirtiimistir. Déviz rezervierine iligkin yapilmis

clan agiklamaya karghk ulusiararas dizeyde mutabakata varilan bir .

rezerv Hlgltl olmadid ve Tirkive’nin Diinya Bankas: verilering gore son 5
yilda ithalat zerinde dlglilen déviz rezervierinin Tlrkive ile egdeger
biyime kaydeden Avrupa (lkelerine yakin seviyelerde oldugu
belirtiimistir. Tarkive'nin hem ekonomi hem de ekonomik aktdrler
acisindan degeriendirildiginde olduk¢a gliglh bir performansa szhip
oldugu ifade edilmistir. Moody's Temmuz ayinda Turk bankalanna
yonelik vaptgs deferlendirmede Tirk bankalarinin kredi fonlama
jarigankkian ve faalivet kogullan dikkate alindiginda goriniminin
:mmmmw xmmﬁmﬁ devam ettigini belirtti. Kurum tarafindan yaptian
mmmmm mw m&:,umm_:amw“ yavastama, kredi kayip karstikianndaki

ER 55
.ﬁn%@mn akonamisinin bankacibk karlarim elumsuz
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etkiledigi belirtildi.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu {BDDK), kredi kartlaninda
Gdenmesi gereken asgari tutarlarinda degisiklik yapmistir. Daha fince,
15,000 Ti'ye kadar limithi kredi kartlar icin kredi kart: dénem borcunun
%30'u, 15,000-20,00C Til've kadar limith olan kredi kartian igin %354,
20,000 TL ve dzeri limitli kredi kartlari icin %401 oraminda uygulanan
kredi kartlari asgari tutarlan, bitiin kredi karti limitleri igin dbnem
borcunun  %30'una gekilmistir, Aynica kurum tarafindan yapiian
duzenleme ile kredi kartlaninda taksit sayllarinda da degisiklik yapimigtir,
Buna gore taksit sayilar mobilya sektériinde 12 aydan 18 aya, elektronik
esva {Video, kamera, ses sistemleri, fivati 3.500 Tirk Lirasinin iizerinde
olan televizyon vb.} sektériinde 3 aydan 6 aya, 3500 Tl've kadar TV
ahmiannda 9 aydan 12 aya, yurtigi hava yolu ve konaklama islemlerinde 9
aydan 12 aya, vergi ddemelerinde 9 aydan 12 aya, elektriki esya
(Buzdolabi, camagir makinesi, bulagik makinesi, elektrikli ev aletleri vb.}
sektorinde 12 aydan 18 aya gikartiimistir. Ayrica perakende isietmelerce
basih ve kilce halinde olmayan kuyum satislan 4 aya kadar
taksitiendirilebilecek ancak diger kuyum satislarinda taksitlendirme
yapiiamayacaktir. Kurumsal kredi kartlari ile yapilan isiemierde de taksit
sayisi 12 aydan 18 aya gikartiimgtrr.

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$
Akal Mah, Ebultla $fardin Cad. Park Maya Sites:

-Bogiktay 34335 ISTANBUL
32 -EEef(212) 362 38 20
R 3
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11.1. Ihracomin denetimden sorumiu komite diyeleri ile dier komite iiyelerinin ady, soyad: ve bu komitelerin gérev tammlanr asafidaki sekilde
giincellenmistir. .
Eski Sakil Yeni Sekit
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi Adi Soyadt Gorevi s Adresi
T.Valuflar Bankasi
T.A.O.
IT.Vakiflar Bankas:1 T.A.O.
Genel Miudiirlik
Genel Miidiirlitk
Sahap P g Sahap e
- . Komite U aray Mah. Dr. - Komite Uyesi
KAVCIOGLU omite yest Adnan Biiyitkdeniz KAVCIOGLU d Saray Mah. Dr. Adnan
Cad. No:A-B Biiyiikdeniz - Cad. WNo:7/A-B
Umraniye /istanbul Umraniye /istanbul
K
. %w,..(
e
T Vaiuflar Bankasi : SOE
T.A.C. T-Vakiflar Bankasi T.A.0; "
Genel Madurlik ienel Mudirlik B
Sadik YAKUT Komite Uyesi Sadik YAKUT Komite Uyesi B
Saray Mah. Dr. Adnan Saray Mah. Dr. Adnan
Bityitkdeniz Cad. Rityilkdeniz Cad. No:7/A-B
No:7/A-B Umraniye {imraniye /Istanbul
/Istanbul
UAKIE YATIRIN MENKLUL DEGERLER A.S. Hthuye Valallar BYoken TAG,
mkal Mati. fouviuta Mardin Cad v k Maya Sttes:
m.mﬁm 5 [STANBUL
1 GIETE 212) 452 36 20
\.\ z 357 40




Komite Uyesi
Komite Uyesi T.Vakiflar Bankas: (Uluslararas:
1-AO. wms_ﬁnm:w ve . [L.Vakflar Bankas: T.A.Q.
(Uluslararas: Bankacilik ve — Yatiryme: iskileri
gawﬁﬂﬁm— Yatirimer :mmmﬂm_ﬂﬁm wmmwﬂﬁﬂ— 03 Genel gf—nm:m. u Al TAHAN wmuthﬂu 03 Geak 2614 mﬁﬁﬁ— gmwﬁmmm-;—mw_ﬁ
TURAN Ocak 2014 tarihli Resmi Gazete Saray Mah. Dr. Adnan i tarihli Resmi Gazete o .
de yaymlanan Kurumsal Byiikdeniz Cad. de yaymlanan Saray Mabh. mwm. Adnan Wswaraﬂﬁ
Yénetim Tebliginin (1I-17.1) 11. No:7/A-B Umraniye Kurumsal Yonetim (<80 No:7/A-B Umraniye /istanbut
Madde 2. Fikras1 Geregince) fistanbul Tebliginin (11-17.1) 11.
Madde 2. Fikras:
Geregince)

VAKIF YATIRIf pa e

urkive Valoflar Bankasi TAQL
R bt D Adnan

KL DEGERLER A.5.
-Cad. Park Maya Sitesi

: . 41
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2.1. Bagimsiz depetim kurulusunun ticaret unvans, adresi ve sorumiu ortak basdenetginin ad: soyads agagrdaki sekilde glincellenmigtir.

Eski Sekil | Yeni Sekit
T32017 Yo Finansal | 2018 Yili Finansal | 2016-03 Dénemi 2017 Yilt Finansal 2018 Vil Finansal 2019-06 Dbnemi
.?E&mz Tablolar: Finansal Tablolan Tablolan Tabloiar Finansal Tablolan
Unvan: Unvan: Unvan: Unvan: .m.i.m:" Unvan:
PwC Bagimsiz | PwC Bagimsiz | PwC Bagimsiz . PwC Bagimsiz
S girs o . e ) 5 Pwi Bafimsz Denetim| PwC Bafimsiz Denetim . &
Denetim ve Serbest | Denetim ve Serbest | Denetim  ve Serbest o R A o i Denetim ve Serbest
. . i ] S S . ve ‘Sarbast Muhasebect! ve Serbest Muhasebeci . .
Miuhasebeci  Mali | Muhasebeci ©  Mali | Muhasebeci Mali Mali Msavirtik A.5 Mali Mtisavirlik A5 Muhasebeci Mali
Misavirik A.S. Misavirlik AS Migaviriiic A5, N 132 . Savin Muigavirlik A.S.
| BARIMSIZ | pdras: Adres: Adres: Bagmsiz 1 4 gres: '| Adres: Adres:
denetim : denetim :
kurutugunun { Sileyman Seba Cad, | Sileyman Seba Cad. | Stleyman S$éba Cad. kurulugunu | . : Sileyman Seba Cad.
R i © Sy ey . Stileyman Seba Cad. BIK! Sileyman Seba Cad. BiK v
ticaret BIK Plaza No:48 B 8JK Plaza No48 8 (BIK Plaza No:i48 B n ticaret ‘BJ Plaza No:48 B
Plaza No:48 B Biok, Kat 9] Plaza No:48 B Blok, Kat
unvani, Blok, Kat g | Blok, Kat 9 Akaretler | Biok, Kat § Akaretler Bnvani, Biok, Kat 9 Akaretler
. . . . Akarstler 3435719 - Akaretler 34357 X
adrast  ve | Akarstler 34357 | 34357 Besgikiag | 34357 Begiktag adrest  ve Resiktas [stanbul Besiktas istanbul 34357 Besiktas
. . . iktag u :
sorumiy | Besiktas istanbul . | istanbul istanbul sorumiu | oo s Stant fstanbul
ortak ortak
bagdenetel basdenetci
Sorumiu Oriak, | Sorumin Ortak, | Sorumio Ortak, Soremiu Criak,) Sorumiu Griak, | Sorumbs Ortak,
Basdenetsi: Basdeneigh Basdenetgl: Basdenetgi: Basdenetsh Basdenetgi: .
Zeynep URAS Zeynep URAS Halli YALCIN Zeynen URAS Zeynep URAS Haldk <Z.nwz
MENKUL DEGERLER A5 )
__ : A0
o
/ou

- 08 B35%_J

T SRR
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3, Segilmis Finansal Bilgiler asagidaki sekilde mwmﬁmmgﬁmmnﬁ

Eshi Sakil
Smirh Denetimden Gecrais Bagimspz Depetimden Gecmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
{(Bis TL) 31.63.2019 T31.12.3018 31.12.3617
Altif kalemler TF ¥y TOPLAM TP YP TOPLAM TP e TOPLAM
Nakit Degerler ve
Merkez Bankast 2,225,709 128,234,637 30464346 5,466,368 127025080 32491457 14,021,442 (124,634,804 | 28,656,246
Menkul Kiymetler (*) 149,094,130 13,979,180 |63,073,310 | 44,283,487 |1 1,207,350 55,490,832 126,573,442 16,839,236 | 33,412,678}
i Bankdlar .mmwuumm 6,317,875 16,847,258 563,482 6,140,626 . 6.704,108 1,176,806 |12,146,903 13,323,799
Para Piyvasalarindan _ _
Alacalklar 113,657 - 113,657 6,839 - 6.839 1,659,062 | - 11,659,062
Krediler ve Alacaklar . ) . 5
[{**%y 171,765,288 | 92,754,990 | 264,520,278 | 153,832,009 | 86,047,778 239,879,787 | 131,255,058 55,293,726 186,548 784
Istirak-Bagh Ortaklik-
| Birlikte Kontrol Edilen . . .
Ortakidddar 1,135,568 i3 1,135,571 1,125,286 13 1,125,289 | 664,098 3 654,101
Diger Varhklar (***) 11,408,136 [8,532,93% . [9,941,075 460,471 8,479,677 m..wu&y 14 11,065,115 | 5,528,221 16,594,336/
AKTIF TOPLAM] 226,275,871 | 149,819,624 | 376,095,495 | 205,737,937 | 138,900, 523 1344,638,460 | 176,415,113 104,443,893 280,859,

o RO
Marsis No. 0- m.nmo o 83 mwmooﬂ,

(*) Menkul Kiymetler bakiyesi, Gercege Uygun Deger Fark: Kér NEPS Yansttilan ve qumma_: Gelire %E,m;._au H..Emnmm_ Varhklar, {
Varliklar ve Tiirev Finansal Varliklar kalemlerinden clusmaktadir.

(**) Krediler ve Alacaklar bakiyesine 2018 ve 2019 yihinda Fakioring Alacaklan ve Finansal Kiralama Afacaklan: da dahil
iginde yer almaktayd.

w?na_ Duran Varliklar, Maddi Olmayan Duran Varhiklar, Yatiim Amaglt Gayrimenkuliee, Finansal Varlik 8 p cleng
ve Durdurulan Faatiyetlere lligkin Duran Varbiklar ile Diger Aktifler bakiyeleri toplarmindan o_zmawwg_ﬂnwu

._._n.
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Simirh Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

(Bin TL) 31.03.2019 31.12.2018 31.12.2017

Pasif kalemler TP YP TOPLAM | TP TOPLAM TP YP TOPLAM
Mevduat 107,768,930 | 93,632,927 | 201,401,857 108,319,277 182,475,709 102,796,242 55,191,624 | 157,987,866
Ahnan Krediler 1,878,494 42,643,510 | 44,522,004 | 2,639,581 45,432,857 2,257,541 29,130,247 | 31,387,788
Para Piyasalarina

Borglar 30,446,437 5,923,963 | 36,370,400 | 26,863,700 29,123,872 18,936,344 | 3,752,731 22,689,075
fhrag Edilen Menkul

Kiymetler 9,754,677 18,835,604 | 28,590,281 | 8,111,583 22,772,491 6,967,544 | 12,903,215 | 19,870,759
mm::mww Benzeri

Krediler (**) 5,521,839 7,887,243 13,409,082 | 5,668,121 13,022,023 528,183 5,388,949 | 5,917,137
Ozkaynaklar 29,048,292 579,789 29,628,081 | 28,533,753 29,105,753 22,991,149 | 631,816 23,622,965
Diger Yikimlilikler

{* 17,728,614 4,445,176 22,173,790 ; 16,724,503 22,705,755 15,093,818 | 4,289,598 uo 383,416,
PASIF TOPLAMI 202,147,283 | 173,948,212| 376,095,495 196,860,518 344,638,400 £69,570,826] 111,288,180 ch wm@ aca

) Diger Yikamltlokler bakiyesi; Tirev Finansal Yitkiimlaiikler, Fonlar, Fakioring Yikitmbittikleri, Kiralama mmmmﬂm_n:naas Y iskiimitia

Vergi Borey ve Diger Yitkamlilikler kalemleri toplammdan olugmaktadir

{**} Sermaye Benzeri Borclanma Araglen baltimii 2018 piimdan Snceki dénemlerde Sermaye Benzeri Krediler seklinde ifade edilmektedir.

Sunrhs Sk Bagumsiz Bafumse
Mﬂmﬁﬁw . mw Denetimden | Depetimden | Denetimden | Denstimde
\\m-wﬁ.._w“ox § ISTANBUL Genmis Gegmis {eginiy n Geemis
. b
o /% - ‘ a4

b b0

@




| Gelir ve gider kalemleri 03.03- 4101 91.01- 01.51-
31032019 (31.03.2018 3L.1LIBER 1 31.1%.2017

 Faiz Gelirlor] 9,940.977 16,569,012 |34,057243 |22045.179
Faiz Giderleri 7,412,756 4,160,516 23,528,737 113,073,308
Met Faiz Geliri 2,528,221 2,408,496 11,427,506 18971,874
Net Ucret ve Komisvon Gelisleri - 973118 415,784 2,151,048 1,235,550
Temettl Gelirleri 1,337 44,433 30,011 47,481
Ticar Kar ! Zarar (nef) 176,929 135,395 §22,830 194447
.waﬁ Faalivet Gelirleri 1,925,223 1,343,924 3,945,443 3,085,245
Faaliyet Gelirleri/Giderleri Toplamn 5,598,826 4,348,032 15,944 478 113,534,597

{Beklenen Zarar Kargthklarr ve Diger Karsilik

] Giderleri (- 2,581479 1,311,262 15,043,269 m»m&wvmmw

| Diger Faaliyet Gidetleri (-) 2071871 1,659,724 | 7,720,372 |5.934,147
Net Faaliyet Kan/Zaran 945 476 377086 5633097 |2957.8%

. .m.vmwﬁh.umw Ybntemi  Uygulanan Onmw.m_xwmamw .

. Kar/Zarar : 14,304 113,945 56,576 _u_hm_
Sirdtiriilen Faaliyetier Vergi Rargiig (+) (163.665) | (267,302) | (1.085,205) | (992.027)
_zw‘w DONEM KARIZARARI 796,115 m.hu___&m 4,604,478 | 4,017,346
Grubun Kér# Zaran 780,455 Li17,678 4,544,278 3,932,432
Azmik Paytar Kéan / Zaran 15,660 ”mbﬂ 60,200 84,914

<>.E~_§ MENKUL DEGERLER A 5.
. Etudula Mardin mmm Park Maya Sitegi
Mm B oshige 5
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4@3 mmwm.“. .

Simirli Denetimden Gegmiy Bapmsiz Denetimden Gegmis Bafimsiz Denetimden Gegmis
(Bin TL) 30.06.2019 31.12.2018 31122017
Alctif kalemler TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
Nakit Degerler ve Merkez Bankasi 3,516,700 32,411,723 135,928,423 |5,466,368 127,025,089 32,491,457 4,021,442 24,634,804 | 28,656,246
Menkul Kiymetler (*) 52,172,936 | 19,734,243 | 71,907,179 {44,283.482 | 11,207,350 55,490,832 26,573,442 6,839,236 [33,412,678
Bankalar 765,849 4,987,203 5,753,052 |563,482 6,140,626 6,704,108 11,176,896 12,146,903 | 13,323,799
Para EM&&EEQ% Alacaklar 17,534 - 17,534 6,839 - 6,839 1,659,062 - 1,659,062
_A:..a:ﬂ. ve Alacaklar (**) 172,864,165 196,168,126 | 269,032,291 { 153,832,009 | 86,047,778 235,879,787 | 131,255,058 | 55,293,726 | 186,548,784
istirak-Bagh Ortakhik-Biriikte
Kontrol Edilen Ortakhkiar 1,019,834 3 1,019,837 {1,125,286 |3 1,125289 | 664,098 3 664,101
Diger Varbklar (***) 1,578,575 8,671,791 10,250,366 |460,47} 8,479,677 8,940,148 11,065,113 5,529,221 16,594,336
AKTIF TOPLAMI 231,935,593 | 161,973,089] 393,908,682 | 205,737,937 | 138,900,523 | 344,638,460 | 176,415,113 | 104,443,893 ume.mmw,cmm . ]

iginde yer almaktayd.

ENKUL DEGERLER A.5.
FYATH i oo . .m«w %.m«& Sites

a@.;wﬂw £33

bl izi=im

Bagunsiz Denetimden Geqniy

i S TR R Y
mcumﬁ@ Kurlit? _m..f:w o2 008 3354

Mersis No 6.9720-0883-5600017 wl\\«
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(*) Menkul Krymetler bakiyesi, Gergege Uygun Deger Fark: Kar Zarara Yansittlan ve Kapsamh Gelire Yansttiian Finansal Varhiklar, {tfa Edilmis Maliyeti ile Qnﬁmm Diger- .|
Finansal Varhklar ve Tirev Finansal Varhiklar kalemierinden olugmaltadie, - .

B : 3

(**} Krediler ve Alacaklar bakiyesine 2018 ve 2019 yilinda Faktoring Alacaklari ve Finansal Kiralama Alacaklar: da dahil edilmigtir. 2017 ytinda bu kalemler _.Mm,mm_..dma,_w_wa :

i .
-
“a :

{(***) Diger Varhklar bakiyesi, Maddi Duran Variiklar, Maddi Olmayan Duran Varliklar, ¥Yatmm Amagh Gayrimenkuller, Finansal Varlik Beklenen Zarar WE&:EE_. “Verg™
Amach Eide Tutulan ve Durdurulas Faaliyetlere ltiskin Duran Varhiklar ile Diger Aktifler bakiyeleri toplamindan olugmaktadar.




(Bin TL) 30.06.2019 31.12.2618 31.12.2817

Fasif katemier ™ P TOFLAM TP Y TOPLAM TP v TOPLAM
bievduat [15.898,126 | 101,685,662 217,563,758 108,319.277 TA 156,432 | 182475700 | 100796242 | 55191624 | 157.987.865
Alman Krediler 1,936,150 | 41,246,296 | 43,182,445 2,639,581 42,793,376 | 45432857 | 2.257.541 29,130,247 | 31,387,788
Para Pivasalarima

Borglar 27,183,181 | 6,108,134 33,291,315 26,863,700 2,260,172 | 29123872 @ 18936344 3,752,731 22,689,075
Thrag Edilen Menknl

Kiymetler 10,555383 | 16,984,288 |  27.539.671 8,111,583 14,660,908 | 22,772,491 6,967,544 12,903,215 | 19,870,759
Sermaye Benzeri .

Krediler (**) 5666267 | 12,604,009 | 18,270,366 5,668,121 7353902 | 13022023 528,188 5,388,949 5,917,137
Gekaynakiar 39,898,526 | 761.044 30,589,770 78,533,753 573,000 | 29,105,753 | 22,991,149 631,816 | 23,622,965
Diger Yuoktmlillpkier . . . .
) 18,981,146 | 4,470,180 23,451,326 16,724,503 5,981,252 | 22,705,755 | 15,093,318 4,289,598 19,383,416
PASIF TOPLAMI | 218,048,779 | 183,859,903 | 393,508,682 196,860,518 | 147,777,942] 344638460 | 169,570,626 | 111,288,180 | 280,859,006

{*) Diger Yiikiimlii

kalemleri toplamindan olusmaktadir. 2017 yil igin bu rakamiara ek olarak Mubhteiif borglar tutar da dahildir.

{**) Sermaye Benzeri Borglanma Araglan boliimii 2018 yihindan Snceki dénemlerde Sermaye Benzeri Krediler seklinde ifade edilmektedir.

.;.n.&.sm B E:nou I

“ax: (Z12) 352 36 20

. Swmarls Bagimsiz .
Gelir Tablosu (Bin TL) MEHM Denetimden | 1 petimden | Denctimden .WMMMH% e
o Gegmis Gegmis eemis
| Gelir ve gider kalemleri 0$1.01-30.06.2019 01.01-30.06.2018| 01.01-31.12.20138
iz GelitleRiun DEGERLER A.5. 21,028,965 14,033,899 34,957,243 22,045,179
.rm byiula gmas Cad, Park Maya Sites: .
A e e o (15,536,474) (8,949,950 (23.529,737) (13,073,305)
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Net Faiz Geliri. 5,492,491 5,083,049 11,427,506 8,971,874
iNet G.ﬁm“ ve Komisyon Qn._wa.am 1,825,074 883,125 2,151,048 1,235,550
Femettu Gelirleri 8.432 48,480 56,011 ATA81
[Ticart Kar ] Zarar (net) (1,063,874) 352,941 822,830 194,447

| Diger Fanliyet Gelirlen 347905 Gmouﬁ 3,045,443 15085345
i Faaliyet Gelirleri/Giderler ?ﬁ%. 9.741,155 §,099.201 15548478 | 13,534,507

| Beklenen Nm..mm Kargihiklar ve Ummmm . . .

Karslik oa%na 0] (4,024,817) (1,832,908) (5,043,269) (2,842,558)
e mg@a oa&% o T(4.158.971) ﬂ_w_mwwmw& _M_.ﬁu_o.wﬁ_ 5.734,147)
{Net m&_qa Kar/Zaran 1,557.067 7,802,773 5.633,197 7557852

Gm_nm.ﬁd..mx Yontemi Uygulanan

Ortakliklardan Kar/Zarar 32,422 128,997 56,576 51,481
| [$Trdurdien Faaliyetier Vergi Karsthgr (5) | (258,487) (574.890) (1,085,295) (@92.027)

NET DONEM KARIZARARI 1.331.002 3.356.880 14,604,478 4,617,346

Grubun Kari / Zaran 1,266,185 3,339,462 4544278 5935432

Azmbk Paylan Kan / Zaran 64,817 27418 60,200 84,914

(*)Personel giderleri Diger Faaliyet giderlerinin igerisinde gbsteriimigtiv.

YAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A,
Wah. Ebuluia _saa_n Cad. Park Maya mmmm
Blok Np: 1 8% Sitas Kﬁm mmgzmwc_,
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6.1.1. ihracen bilgi dokiimanianda yer aimasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla ana firén/hizmet kategorilerini de igerecek sekilde ibragg

faaliyetleri hakkinda bilgi asagidaki sekilde giincellenmistir.

Eski Sakil Yeni Sakil

Faaliyat Faalivet

Gefirleri/Gidesler! 3L.122017 |(({%) {31.12.2018] (%) 31.03.2018 | (%} Gelirieri/Giderler: 31.12.2017 | (%} 131.12.2018; (%) 30.06.28338 1 (%)
{Bin TL) {Bin TL)

Net Faiz | 8.971.874 66,3 {131.427.506 {62,1 2.528.221 45,2 Net Faiz {8.971.874 66,3 111.427.506 1621 5.492.451 56,4
Geliri/Gideri GelirifGider?

Net ~Ucret ve |y35550 ls1 |2151.048 {117 1973118 17,4 Net ~Ucet  we |yj35550 [91 |2.151.048 |117 |1.825.076 |87
Komisyon Komisyon

Geliri/Gideri Gelir/Gideri

Temettd Gehirferi 47.481 o4 s0.0n11 03 1.337 0.0 Temettl Gelirleri 47.481 0.4 50.011 03 8.432 03
Ticari KarfZarar | 194.447 14 1822830 45 170.929 31 Ticari KarfZarar | 194 447 14 |B22.830 4,5 -1.063.874 -10,8
{Net} {Net)

Dier Faaliyet | 3.085.245 22,8 13.945443 |214 1.925.221 33,4 Diger Faajiyet | 3.085.245 22,8 13945443 1212 3.479.032 35,7
Gelirleri Gelirleri

TOPLAM 13.534,597 1606 | 18.356.838 | 100 5.588.826 00 TOPLAM 13.534.537 162 | 1B.396.838 100 9.741.155 180

Vi
Al

13.1. ihracoinn N.:.:_:: Ezrm%&&ﬂ:»umm_ raperiama standartiar uyarinea wus:.—m:»: ve ibrager bilgi dokiimaninda yer un:ﬁm_ mn..mw..
tablofar: ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlar: asagidaki sekilde giincellenmigtir. ;

| Eski sekil

Yeni Sekil

12619 Mart dénemi bilango verileri momm yili ile mukayese nm“w&mwmnm

bilango aktifinde ve pasifinde en biiyiik artis menkul kiymetler
portfoyii , verilen krediler, mevduat, para piyasalarina borglar ve ihrag
edilen menkul kiymetler kalemlerinde gergeklesmistir. Alinan krediler
rakam ise 2018 yisonuna gbre szalmighr.2018 yilsonu ile 2017
yilsonu karsilastirildiginda ise bilango aktifinde ve pasifinde menkul

. BEGERLER
wmmﬁmmﬁﬂws Mﬁgﬂm%wa;nzm arttif gdriilmektedir. 2019 Mant

ﬁ%m%

T 3 mmmw“ dénemierini  kiyaslarken IFRS 9

12019 Haziran dénemi bilango verileri 2018 yilr ile EEE%%.“
edildifinde bilango aktifinde ve pasifinde en biiyiik artig. nakit

kiymetler, verilen kr ﬁEE mevduat, alinan krediler, para piyasalarina

“a,

 varhklar ve bankalar, verilen krediler, menkul ksymetler portfoyiiy |
mevduat, ihrac edilen menkul kiymetler, sermaye benzeri krediler

ile 2017 yilsonu
kargilastirildiZinda ise bilango aktifinde ve pasifinde verilen krediler, .

kalemlerinde gercekiesmistir. 2018 yilsonu
menkui kiymetier portfayii, Emﬁ_zﬁ
sermaye benzeri krediler ve yurtdis:
alinan krediler kalemlerinin artti g

mu.ﬂ...:» borgclar,

7 _mq>2wCr
umaras: 776449
. .;..Ew.ﬁm_nmm_ bmwmmr ;
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P

aommmmw:m_ﬁm_ birlikte
bulundurulmalidir.

bilange yapissun  degigtigi  géz  Oniinde

mwu.muwﬂw%m.qm Aktif Karhlik Oranlan

(Bin TL) 31.03.2019 |31.12.2018 |31.12.2017
Net Kar [780455  |4,544278 |3,.932,432
Ortalama Ozkaynakiar () SR8 606 |24384.450 19,708,988 |
Ortalama ARGifier () |376.095.495 |330,674,090 252,784,781
0&85% Kadihg | 271% 1864%  |19.95%

ARG Karliligs [031% i3  [156%

o2 Hmﬁxﬁ.wnﬁﬁnxﬁa. Sinansal 1oblolardeki dzkaynak ve hwa..w., taplomigronn igili &w:mﬁ.h.m
itibariyle hesaplanes ortalamalari ifade etmektedir.

ik ?Ecamwu veriler konsolide bilgileri igermektedir.

ﬁﬁ.m mgwa Gzkaynaklarinn {cari dénem net w.,.: nﬁmﬁ ve c?mf dinem fzkaynaklanmd
cnm_mamz 3. Canl wm_E geyreklerinin ortalarmas:

3. Ortatama Ozkaynak Karlihg: Net kr / cari dénem omgwnmwmm:ém {cari dénem net kin harig) v
dnceki d8nem dzkaynoklsronn ortalamast

4. Aldif Karhl: Net kir / ortalamu toplam aktif bliyikoao

Banka'mia 5411 Sayis Bankacilik Kanunu'na iligkin olarak 1 Kasim 2006
tarih ve 26332 sayil Resmi Gazete' de yayunlanan Bankalarm Muhasebe
Cwmmﬁmﬁmmmnaw ve Helgelerin Saklanmasma lligkin Usul ve Esaslar
nda. Y Boeteslic, U Bankacthk Dikzenieme ve Denetleme Kurulu
amﬁmmm&m@xaﬁw e ve finansal raporiama esaslanmna iliskin

S %@ﬁm@ﬁ ere (hep birlikte “BDDK Muhasebe ve

(Bin TL) 30.06.2019 |31.12.2018 |31.12.2017
Net Kar 1,266,185 |4,544,278  |3,932,432
Ortalama Ozkaynaklar (*) | 29,085,606 | 24,384,450 | 19,708,088
Ortalama Akufler (*) | 385,002,089 | 330,674,090 |252,784,781
Ozsermaye Karlilig 4.35% 18.64% 19.95%

|| TAKaf Karilign 0.33% 1.37% 1.56%

Ozsermaye ve Aktif Karhhk Oranlan

iribariyle hesaplanmis ortalamalarin ifade etmekiedir.
" §. Tablodaki veriler konsolide bilgileri igermektedir.

2. Cari dénem Szkaynaklarinm {cari dBnem net kin harig) ve 8nceki dBnem cux&ﬂ%ﬁnsn
ortalamast 3. Cari yihin geyreklerinin ortalamas:

Snceki dénem dzkaynaklarinin ortalamasi

4. Aktif Kérlehign: Net kir / ortalama toplam aktif biykligi R

Banka'nin 5411 Saysh Bankachk Kenunu’na iligkin olarak u Nwm_Ei

Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin mmamsﬂsmnna fligkin Usul ve
Esasiar Hakkinda Yonetmelik ile w»nwmnmmww epe ve Umamnwmaa
m@ﬁm? BDDK) ggm:ams muhasebe v d

:Eummam: Muhasebe ve Denetim Standartlan
bs B .

(%) Kamuya agtklanmis finansal tablelardaki dzkaynak ve aktif toplamlarinin gl dbnemle

3. Onalama Ozkaynak Karhbig:: Net kir / cari dbnern 8zkayneklarimin (cari dénem net _GE :33 5”

2006 tarih ve 26333 sayih Resmi Gazete' de yayimlanan muamﬁwmﬂz 4

-
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Kurumu (KGK) tarafindan yiirtirlie konulmug olan Tiirkive Muhasebe
Standartlars (TMS) ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (TF RS)
uygun olarak hazirlanan 31 Mart 2019, 31 Aralk 2018 ve 31 Aralk 2017
tarihleri itibartyla konsolide finansal tablolar: ile bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporian sirasiyla 10 Mays 2019, 26 Subat 2619 ve 2 Mart 2018
tarihlerinde  kamuya agiklanmis olup, raporlara www.kap.gov.r ve
www.vakifbank.com.ir www.kap.gov.trinternet adreslerinden
erisilebilmektedir.

Denetim Standartian Kurume (KGK) tarafindan yiiritriiige konulmus
olan Tirkiye Muhasebe Standartlan (TMS) ve Térkiye Finansal
Raperlama Standartlar’na (TFRS) uygun olarak hazirlanan 30
Haziran 2019, 31 Arabik 2018 ve 31 Arabk 2017 taribieri Hibariyla
konsclide finansa! tablolar: ile bunlaraz iliskin bagimsz denetim
raporiar: swrasiyla 9 Agustos 2019, 26 Subat 2019 ve 2 Mart 2018
tarihierinde kamuya agiklannus olup, raporlara www.kap.gov.tr ve

www.vakifbani.com.tr www.Kap.gov.trinternet adreslerinden
erigitebilmektedir.

13.2. mwwwmﬁ bilgi dokiimannda yer almast gereken finansal tablo

Frore

bagimsiz denetim goriisii ve denetim kurulwsunum/sorumlu ortak bas demetcinin defismis olmas: halinde nedenieri hakkinda bilgi asagidaki

sekilde giincellenmistir.

dinemlerinde baimsiz %awﬂmﬁ mﬂﬂnmr_mmﬂwma kurvluslarim savaniars,

Eski Sekil

Yeni Sekil

31.03.2019, 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihli {inansal tablolara iliskin
simirls ve bagimsiz denetim raporlar: PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan wwﬁlmaﬂ& ve 31.03.2019
ddnemi igin sarth sonug, 31.12.2018 nmmﬂﬂm 35 sintrdt olumlu gbriis ve
31.12.2017 . d6nemi igin sinh elumlu goriis igeren bagimsiz denetim
raporlari mmwom"owﬁmmrﬁ Séz konusu moﬂm_mmww agagida mzmmwﬁcmga

31 MART 2019 FINANSAL WMﬁﬁmﬁmwm Fummﬁz mwzmwmh
GHZM%E RAPORU

?i:wn Vakiflar Bankas: Tiirk Anonim Ortakligt Genel Kurulu'na

,E%Qm Vakiflar Bankast T.A.O.’nun (“Banka”) ve konsolidasyona tabi

ﬁm@@mmmmmmw%gﬁm “Grup™ olarak anilacaktr) 31 Mart 2019

Saily ..ium itangosunun ve aym: tarihte sona eren ig

130.06.2019 ve 31.12.2018, tarihli finansal Ezo_m_.w iliskin m_a:.__ ve bagimsiz |
denetim raporlan PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Malil

'31.12.2018 donemi igin sinrh olumlu goris igeren siurh ve bagimsiz mommza

Girig

‘iligikteki konsolide bilangosunun ve ayni tarihi

‘Miisavirlik A.S. tarafindan hazirfanmis ve 30.06.2019 dénemi icin garth sonug,

raporlar diizenlenmistir. S6z konusu gérilsler agagida sunuimustur:

ILISKIN SINIRLI DENETIM RAPORU

Tiirkiye Vakiflar Bankas: Tiirk Anonim Ortakligi Genel Kuruly’na

Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.nun (“Banka”) ve ro:%:ammwmmm tabi|

ortakliklarinm (hep birlikte “Grup”olarak m:__mom_a_@ 30 Haziran 2019 tarihii

konsolide kar veya zarar tablosunun, konsdls
gelir SEOmEEP konsolide 6zkaynak degis

._SW@&B ge kar veya zarar tablosunun, xoﬁormw kar

.\u
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i Denetimini Yiiriten Deneti Tarafindan Sinelt Bagimsiz Denetimi™ne

veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, konsolide dzkaynak
degisim tablosunun ve konsolide nakit akis tablosu ile dnem!i muhasebe
politikalannin = dzetinin ve diger agiklayic: dipnotiarnin sinirh
denetimini yiirlitmis bulunuyoruz. Banka ydnetimi, s6z konusu ara
dnem finansal bilgilerin 1 Kastm 2006 tarihli ve 26333 sayilt Resmi
Gazete'de yayimlanan “Bankalarm  Muhasebe Uygulamalanina ve
Belgelerin Sakianmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik”
ve Bankaciiik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin
hesap ve wmw: diizenine iligkin yaymmlanan diger diizenlemeler ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK™) genelge ve
agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standard 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama Standardt” hiikiimlerini
igeren; “BDDK Muhasebe ve m:ﬁ:w& Wmmolmam Mevzuat"na uygun
olarak hazirlanmasindan ve gercefie uygun bir gﬁﬁgn sunumundan
.m..oEBEA.Eﬁ Sorumlulugumuz, yaphifimiz simrh denetime dayanarak
56z xoﬁmmc ara donem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir,

Simirh Denetimin Kapsamn

Yaptigumiz sinirht ‘denectim, Smurlt Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS
Diénem wmsmawmm Bilgilerin, Isletmenin  Yilltk Finansal - Tablolarinig

yiiriitiilmiistir. Ara donem finansal bilgilere iligkin smrls denetim, bag

‘dipnotlarinin simirty denetimini  yliriitmils  bulunuyoruz.Banka yOnetimi,

iligkin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme

- sunumundan sorumludur.Sorumiulugumuz,yaptigimuz simirh denetime dayanarak |

tablosu ile Gnemli Muhasebe politikalarmin zetinin ve diger agiklayic
konusu ara donem finansal bilgilerin 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayih Resmi
Gazete'de yayrmianan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin
Saklanmasina [liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacilik

Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine
Kurumu(“BDDK™) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tirkiye Muhasebe Standard: 34 “Ara Dnem Finansal Raporlama
Standardi” hitkiimlerini igeren; “BDDK Muhasebeve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde

stz konusu ara donem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsam

Yaptigimuz siurh denetim, Sk Bafimsiz Denetim Standard: (SBDS) 2410 :\j“

Donem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillikk Finansal Tablolarinin Bagimsj

‘Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Simirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olaral

ss 4

yirlititmdstir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, bagta finans v

muhasebe konularindan sorumiu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmast v
analitik prosediirler ile diger siurh denetim prosediirlerinin uygulanmasindaj
olusur. Ara ddnem finansal bilgilerin simrli denetiminin kapsami; Bagimsg

sbz ”

} oenet >
muhasebe konularmdan sorumiu kisiler olmak zere ilgih kigilerin sorg Wn:nsﬁ mwms%mnmmm_mm uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar w&ﬂw:._m .. ,.m/ﬁ‘
analitik prosediirier ile diger sintrh denetim prosedirlerinin uyguianmast ir goris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamma kiyasla Snemli Slgt &

dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin simrly denetimi,. amnmsq“..vu

Ara donem finansal bilgilerin siurll denetiminin kapsami; Bagims
Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkmng
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli dlglide d
olarak ara dénem finansal bilgilerin simrh denetimi, denetim girketinin,

denetimde belirlenebilecek tim Onemli hususlara vakif olabilecegine

sirketinin, bir bafimsiz denctimde belirlenebilecek tim Snemli hususlara vak

olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu mndnv_n ‘bir w.mm_amw..

denetim gorisii bildirmemekteyiz.

Sartl: Sonucun Dayanads

givence saflamamalktadir.  Bu  seheple, bir bagimsiz  denet
?Eﬁsmﬁmwaw&. .
VAKIEIYATIRIE MENKUL DEGERLER AS. Konsolide Finansal Tablolara z_mw_z Agiklama/

Akal Mz

%mew Fardin Cad. mnn Kava mw»mmn

Orayz) 357 36 8

Kisim 7. Maddede belirtildigi Uzere, 30 m%
ilisikteki konsolide finansal tabloiar, m.m?.
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Konsolide Finansal Tablolara [ligkin Agiklama ve Dipnotlar Beginei
Béldm L. Kisim 7. maddede belirtildigi fizere, 31 Mart 2019 tarihi
Uitibariyla  hazirtanan iligikteki konsolide f{inansal tablolar, Banka
yonetimi tarafindan ckonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek
olumsuz geligmelerin olast etkilert dikkate slinarak tamami Snoeki
dinemlerde gider yazilmak suretivle ayrilmig olan toplam 1,038,000
bin TL tutarmdaki serbest kargih@m 113,000 bin TL’lik kismu, cari
donemde iptal edilmigtir. Dolayisiyla, 31 Mart 2019 tarihi itibariyla
hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuat: gereklilikleri diginda ayrilan toplam
| 817,000 bin TL tutermda serbest karsih@ icermektedir.

E»ﬁgm»ﬁs Kaynaklanan Diger Yakiimliitiklere Higkin Rapor

Swurls denetimimiz sonucunda, iligikte sekizinci bolimde yer verilen
ara donem faaliyst raporunda yer alan finansal bilgilerin sinih
denetimden gegmis ara dinem konsclide fipansal tablolar ve
agiklayict notlarda verilen bilgiler ile, tim Snemh womwmmw_n tutarls
: &Em&mﬁm dair rﬁrwmmn bir hususa Bmmmngmg_mmw

PwC .w..mwnam_m Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

| Halok Yalgin, SMMM
Sorumiu Denetgi
Istanbul, 10 Mayis 2019

E YA dmﬁ_ gmzxmr umnmwrmm > S.

- Istanbul, 9 Agustos 2019

piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olas: etkileri dikkate
alinarak tamamu &nceki dénemlerde gider yazilmak suretiyle aynlmis olan -
toplam 1,030,000 bin TL tutarindaki serbest kargihigin 113,000 bin TL lik kismi,
cari donemde iptal edilmistir. Dolayisiyla, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla ;
hazirlanan iligikteki konsolide finansal tablolar BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati gereklilikleri diginda ayrilan toplam 917,000 bin TL
tutarinda serbest karsilif igermektedir.

Sarth Sonug

Sinirh denetimimize gore, yukarida sarth sonucun dayana paragrafinda
agiklanan hususun konsolide finansal tablolar iizerindeki etkileri haricinde, |
iligikteki ara démem konsolide finansal bilgilerin, Tiirkiye Vakiflar Bankast |
T.A.O. ve konsolidasyona tabi ortakliklarmin 30 Haziran 2019 tarihi itibanyla
konsolide finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren alti ayhik déneme iliskin
konsolide finansal performansinin ve komsolide nakit akislaninin BDDK

- Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tim onemii
yonleriyle gercefe uygun bir bigimde sunulmadif: kanaatine varmamiza sebep
-olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir. .

Mevzuattan Kaynaklanar Diger Yiikiimliliklere liskin Rapor
Stnirh denetimimiz sonucunda, ilisikte sekizinci b6liimde yer verilen ara ddnem
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin simirhi denetimden gegmis ara-

‘dénem konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler fletlim :

dnemli yonleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa Bm:mzﬂms.:ﬁ:. T 5

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

Haliik Yalgin, SMMM L
Sorumlu Denetgi . T e,
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